
Ngành Y tế Việt Nam cũng đã có nhiều nỗ
lực trong 6 tháng đầu năm, các kế hoạch và
chỉ tiêu đều đạt tiến độ. Tuy nhiên, ngành Y
tế vẫn đang phải đối mặt với nhiều thách
thức lớn do việc xuất hiện biến chủng
Omicron BA.4, BA.5 mới của Dịch Covid-19,
dịch sốt xuất huyết ở miền Nam cũng đang
diễn biến phức tạp. 
Đứng trước những cơ hội và thách thức, các
doanh nghiệp dược vẫn kiên trì nỗ lực. Kết
quả phân tích từ Tổng cục Thống kê cho
thấy sản xuất thuốc, hóa dược và dược liệu
tăng 17,5% so với cùng kỳ. Doanh thu được
thúc đẩy bởi mức tăng trưởng cao kênh nhà
thuốc và sự phục hồi của kênh bệnh viện so
với thời điểm dịch. Với kênh ETC, nhờ việc
phủ vaccine trong cộng đồng, khả năng miễn
dịch ngày càng cao, giúp giảm đáng kể số
người mắc bệnh nặng và tử vong do Covid,
giảm áp lực lên hệ thống chăm sóc y tế.
Công suất bệnh viện được dành nhiều hơn
để điều trị các bệnh khác. Ngoài ra, nhu cầu
khám và chăm sóc sức khỏe hậu Covid tại
bệnh viện cũng tăng cao tạo ra sự thúc đẩy
cho các loại thuốc ETC, tuy vậy kênh ETC
vẫn chưa hoàn toàn phục hồi như trước đại
dịch. Kênh OTC duy trì sự tăng trưởng do
việc thương mại hóa các loại thuốc điều trị
Covid và nhu cầu chăm sóc sức khỏe tại nhà
của người dân. 
Dự báo quy mô ngành dược phẩm Việt Nam
đạt xấp xỉ 141.400 tỷ đồng, tăng 9,2% so với
cùng kỳ (TTXVN), đến từ nhu cầu cho các
sản phẩm hỗ trợ tăng sức đề kháng và
phòng dịch tiếp tục tăng trưởng, cùng đó nhu
cầu điều trị các bệnh hướng thần kinh, tim
mạch, hô hấp, rối loạn nội tiết... do các di
chứng sau khi mắc COVID-19. Kỳ vọng
doanh thu dược phẩm tại kênh bệnh viện sẽ
có sự phục hồi mạnh, đặc biệt là ở các tỉnh
phía Nam, giúp tăng trưởng doanh thu toàn
ngành đạt khoảng 13% so với cùng kỳ trong
nửa cuối năm 2022 và 11% so với cùng kỳ
đối với cả năm 2022, phục hồi gần về mức
doanh thu trước dịch COVID-19.
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DIỄN BIẾN CỔ PHIẾU IMEXPHARM QUÝ II NĂM 2022
Tổng khối lượng giao dịch cổ phiếu IMP trong quý II năm 2022 đạt 324.300 cổ phiếu, giảm 60%
so với quý I/2022 và chỉ bằng khoảng 8,7% khối lượng khớp lệnh của quý II/2021. Giá đóng
cửa cao nhất trong quý 2/2022 cổ phiếu IMP là 74.890 đồng/cổ phiếu (06/04/2022), trong khi
giá thấp nhất là 58.800 đồng/cổ phiếu (27/06/2022). Trung bình mỗi ngày trong quý 2/2022 có
5.231 cổ phiếu được giao dịch. Giá đóng cửa của phiên giao dịch cuối cùng trong tháng
06/2022 là 59.500 VNĐ, giảm 13.826 đồng/cổ phiếu so với giá đóng cửa của phiên cuối tháng
03/2022. Ngoài ra, trong quý 2, Cổ đông-SK Investment Vina III vẫn nắm giữ vị trí là Cổ đông
có tỷ lệ sở hữu cổ phần cao nhất tại Imexpharm (46,57%).
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Trong 6 tháng đầu năm 2022, nền kinh tế
Việt Nam đã vực dậy với những tín hiệu tích
cực và bức phá. Theo Tổng cục Thống kê,
GDP Quý II ước tính tăng 7,72% so với
cùng kỳ, cao nhất kể từ năm 2011. GDP 6
tháng đầu năm 2022 tăng 6,42%, cao hơn
5,74% so với cùng kỳ 2021 và 2,04% so với
cùng kỳ 2020. Dù vậy vẫn thấp hơn tốc độ
tăng 7,28% và 6,98% của cùng kỳ năm 2018
và 2019. Trong mức tăng chung của toàn
nền kinh tế, khu vực công nghiệp và xây
dựng tiếp tục giữ vai trò chủ đạo trong việc
đóng góp vào sự tăng trưởng GDP cả nước
(tăng 7,70%, đóng góp 48,33%), theo sau là
sự tăng trưởng ấn tượng của khu vực dịch
vụ (tăng 6,60%, đóng góp 46,60%) và
những nỗ lực của khu vực nông, lâm nghiệp
và thủy sản (tăng 2,78%, đóng góp 5,07%). 
Tính chung 6 tháng đầu năm 2022, tổng kim
ngạch xuất, nhập khẩu hàng hóa đạt 371,17
tỷ USD, tăng 16,4% so với cùng kỳ năm
trước, trong đó xuất khẩu tăng 17,3%; nhập
khẩu tăng 15,5%. Cán cân thương mại hàng
hóa 6 tháng đầu năm ước tính xuất siêu 710
triệu USD.
Giá các loại hàng hóa thiết yếu trên thị
trường thế giới tăng cao do ảnh hưởng của
cuộc xung đột giữa Nga và Ukraine đồng
thời tình trạng đứt gãy chuỗi cung ứng toàn
cầu sau 2 năm đại dịch vẫn tiếp tục diễn ra.
Giá dầu thô, khí đốt tự nhiên và khí tự nhiên
hóa lỏng tăng mạnh nhất kể từ năm 2011,
gây nguy cơ khủng hoảng an ninh năng
lượng, lương thực, tạo áp lực lớn đến lạm
phát toàn cầu. Trước những bất ổn của kinh
tế thế giới, Ngân hàng ADB trong báo cáo
“Triển vọng phát triển Châu Á” công bố vào
tháng 07 đã hạ dự báo tăng trưởng của khu
vực châu Á xuống còn 4,6% so với mức
5,2% công bố trong tháng 4. Tuy nhiên, kỳ
vọng tăng trưởng của nền kinh tế Việt Nam
vẫn được ADB giữ nguyên là 6,5% trong
năm 2022 và 6,7% trong năm 2023. Nền
kinh tế Việt Nam tăng trưởng nhờ vào các
biện pháp nới lỏng tạo đà cho sự phục hồi
nhanh của các hoạt động đi lại, mở rộng sản
xuất. Bên cạnh đó, việc thúc đẩy giải ngân
đầu tư công cũng là một trong những yếu tố
giúp nền kinh tế tăng trưởng. 
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CÔNG TÁC TRỌNG TÂM QUÝ II 
VÀ KẾ HOẠCH QUÝ III NĂM 2022

Ngày 25/4/2022, Imexpharm đã tổ chức thành công
cuộc Họp ĐHĐCĐ năm 2022, đồng thời triển khai
thực hiện Nghị quyết ĐHĐCĐ. Trong kỳ, Công ty đã
hoàn tất việc phân phối lợi nhuận cũng như chi trả cổ
tức bằng tiền năm 2021 cho Cổ đông. Bên cạnh đó,
Công ty cũng thường xuyên tổ chức các hoạt động
xúc tiến đẩy mạnh bán hàng để dần khôi phục hoạt
động kinh doanh sau đại dịch. Kế hoạch Quý 3/2022,
Imexpharm vẫn tiếp tục đẩy mạnh hoạt động bán
hàng, đồng thời theo dõi biến động tỷ giá để có chính
sách tồn kho hợp lý. Các bộ phận phụ trách tăng
cường quản lý chặt công nợ và kiểm soát tốt chi phí
để hướng đến mục tiêu hoàn thành kế hoạch kinh
doanh năm 2022.

HOẠT ĐỘNG IMEXPHARM 6 THÁNG ĐẦU NĂM 2022
KẾT QUẢ KINH DOANH
Tổng doanh thu và thu nhập 6 tháng đầu năm 2022 của Imexpharm đạt 682,8 tỷ đồng,
tăng trưởng 9,5% so với cùng kỳ và bằng 47,1% kế hoạch năm do Đại hội đồng Cổ đông
đề ra. Kênh OTC của Imexpharm tăng trưởng ở mức gần 39,2% và chiếm tỷ trọng 73,6%
trong cơ cấu doanh thu. Trong khi đó, kênh ETC lại chứng kiến tăng trưởng âm 25,9%
trong 6 tháng đầu năm 2022 do chịu ảnh hưởng từ bối cảnh chung của thị trường Việt
Nam. Hàng Imexpharm vẫn giữ vai trò chủ đạo trong cơ cấu doanh thu với mức 97,6%.
Lũy kế 6 tháng 2022, Imexpharm ghi nhận lợi nhuận trước thuế đạt 125,2 tỷ đồng, tăng
trưởng 7,1% so với 6 tháng đầu năm 2021 và đạt 45,5% kế hoạch năm. Giá vốn hàng bán
tăng gần 9,0% lên gần 385 tỷ đồng. Chi phí bán hàng và chi phí quản lý doanh nghiệp đều
ghi nhận mức tăng, lần lượt là 5,3% và 31,1% lên 114,9 tỷ đồng và 43,9 tỷ đồng do ảnh
hưởng chung từ việc giá nhiên liệu tăng cao. 

TỔNG TÀI SẢN – VỐN CHỦ SỞ HỮU
Tính đến 30/6, quy mô tổng tài sản là 2.097,2 tỷ đồng, giảm 8,6% so với đầu năm, chủ
yếu đến từ việc giảm nợ vay. Vốn chủ sở hữu của công ty tăng 4,3% so với thời điểm kết
thúc quý 2 năm 2021 và giảm nhẹ so với đầu năm 2022, do trong kỳ Công ty có chi trả cổ
tức bằng tiền cho Cổ đông. Vốn điều lệ của công ty không thay đổi so với thời điểm ngày
30/06/2021.

KHẢ NĂNG THANH TOÁN – KHẢ NĂNG SINH LỜI
Tỷ số thanh toán ngắn hạn tăng 0,3 lần so với cùng kỳ. Tỷ số thanh toán nhanh tăng nhẹ so với cùng kỳ. Nhìn chung, các tỷ số thanh toán nằm trong mức
an toàn và phù hợp với chiến lược quản lý vốn lưu động thận trọng của Công ty.
ROE, ROA 4 quý gần nhất  cũng giảm so với kỳ trước do lợi nhuận sau thuế của quý 3, quý 4 năm 2021 giảm mạnh so với cùng kỳ trong giai đoạn dịch
bệnh bùng phát tại Tp. HCM và các tỉnh phía nam, đồng thời vốn chủ sở hữu bình quân và tổng tài sản bình quân tăng nhẹ so với cùng kỳ. Bên cạnh đó
EPS 4 quý cũng giảm 5,4% so với cùng kỳ do tác động của lợi nhuận giảm trong 6 tháng cuối năm 2021. ROS cũng giảm nhẹ.
Giá cổ phiếu IMP đóng cửa tại ngày 30/6/2022 là 59.500 VNĐ, giảm 25% so với giá đóng cửa của phiên cuối cùng trong quý 2/2021. Do giá cổ phiếu
đóng cửa cuối quý 2/2022 giảm mạnh so với cùng kỳ nên P/E giảm 6,1 lần, P/B giảm 0,8 lần.

Giao dịch cổ phiếu IMP (Quý II)
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