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. KINHTEVIET NAM TRONG QUY I NAM 2019

h eo sé liéuttTong CucThéng ké, tang truéng
T kinh té trong quy 1/2019 uéc dat 6,79%. Toc
do tang truéng nay thap hon so vdéi cung ky nam
2018 (7,45%), day la diéu da dugc du bao ti trudc.
Tuy nhién téc do tang trudng clda nén kinh té Viét
Nam van dugc xem la kha quan khi GDP ctia quy 1
tang cao haon so vai cung ky cdc nam tur 2011-2017.
Chi sé gia tiéu dung (CPI) giam nhe trong thang
3/2019 so véi thang 2/2019. Bén canh d6, chi s6 gia
tiéu dung binh quan trong quy 1/2019 tang 2,63%
so v3i nam 2018. Pay la muc tang binh quan thap
nhat ctia quy 1 trong vong 3 nam tré lai day. Nganh
dich vu van chiém ty trong cao nhat trong co cau
GDP, tiép d6 dén cong nghiép va ndng, lam, thay
san.

Mot tin hiéu lac quan khéac clia nén kinh té la dong
von dau tu truc tiép nudc ngoai (FDI) trong quy
1/2018 dat 10,8 ty do la My, tang 86,2% so vGi nam
2018 (nguén: Cuc dau tu nudc ngoai - B6 Ké hoach
va Dau tu). S6 lugng doanh nghiép thanh lap mdi
trong quy 172018 la 28.451 doanh nghiép, véi s6
von dang ky la 375.499 ty dong, tang 6,2% vé sé do-

anh nghiép va tang 34,8% vé s6 von dang ky so vGi
cung ky nam 2018. Téng s6 lao déng dang ky cuda
cac doanh nghiép thanh Iap mdi trong quy 1/2019
la317.631 lao dong, tang 40,9% so v@i cung ky nam
2018.

Theo danh gia chung ctia T6éng Cuc Théng ké thi
kinh té Viét Nam trong quy | tang truéng kha, moi
trudng vi méd 6n dinh, méi trudng dau tu duoc cai
thién dan dén sé doanh nghiép thanh lap mgi trong
quy 1 cao nhat trong 5 nam trg lai. Ty |é that ng-
hiép cling giam, nhiéu viéc lam dugc tao ra. An sinh
xa héi dugc quan tam thuc hién. Nang luc san xuat
ma& rong, tao da thuan lgi dé kinh té tang trudng
trong nhirng nam vé sau. Tuy nhién, Viét Nam can
c6 chinh sach hgp ly dé khai thac t6t nguén vén
FDI, tang cuong cdi thién ham lugng ndi dia va ham
lugng cdng nghé trong cac san pham. Nén kinh té
nén tap trung vao khai thac chat xam, thic ddy sang
tao dé tao ra gia tri, tang trudng bén viing hon la
phu thudéc vao nguén tai nguyén san co6 va dang
can kiét dan.

. NGANH DUGC VIET NAM TRONG QUY 1/2019

Theo théng ké ti Téng Cuc Hai quan, trong quy 1
nam 2019 Viét Nam nhap khdu gan 600 triéu USD
dugc pham. Néu chi tinh tir dau nam dén gitia thang
3 nam 2019, gia tri nhap khau dugc pham cua Viét
Nam tang manh khodng 82,5 triéu USD tuong Ung
vGi muc 16,9% so véi cung ky nam 2018. Thi trudng
nhap khdu dugc pham cua Viét Nam rat da dang va
phan bé & cac chau luc tir chau Au, chau My dén
chau Uc. Trong d0, tinh dén cudi thang 2 nam 2019,
Phép la nudc cé kim ngach nhap khau dugc pham
vao Viét Nam nhiéu nhat, véi gia tri gan 55 triéu
USD, tang han 40% so vé&i cung ky nam 2018. Tinh
hinh nhap khau dugc pham tang trong quy | phén
anh thuc tai cia nganh dugc Viét Nam do la san

xuat trong nudc khéng dap tng nhu cau thi truong
do nang luc nghién ctu va phat trién san pham mai
con thap, chi moét sé it doanh nghiép trong nudc la
ti€p can dugc véi cac cong nghé san xuat tién tién
nhu EU-GMP hay PIC/S. Bén canh d6 la hanh lang
phép ly chua hoan chinh, con nhiéu bat cap chua
dugc diéu chinh kip thai dé khuyén khich doanh ng-
hiép trong nudc dau tu cong nghé cao. Chinh vi thé,
nganh dugc trong nudc chi dap Ung dugc khoang
45% nhu cau trong nudc con lai 55% san pham phai
nhap khau ti nudc ngoai. San pham thuéc nhap
khau ch( yéu la cac loai thuéc géc, thubc biét dugc
véi gia thanh kha cao.

Trién vong cho nganh Y Dugc trong nam 2019 van



rat kha quan theo nhan dinh ctia Cuc quan ly dugc,
tuy nhién cac doanh nghiép dugc noi dia thi van
gap nhiéu khoé khan trong viéc tim kiém choé ding
trén thi trudng va tang trudng thi phan; vi hién tai
phan khuc cao cap hau hét la danh cho cac doanh
nghiép ngoai, trong khi phan khuc cac san pham
don gian, canh tranh chd yéu bang gia thi c6 qua
nhiéu d6i thu va thi trudng khéng con tang truong
noéng nhu giai doan trudc day.

Nam 2019 duoc du bao sé tiép tuc khé khan cho cac
doanh nghiép dugc trong nudc khi ma suic ép canh
tranh cang ngay cang I6n. Thém vao dé la tinh hinh
gia ca nguyén vat liéu bién déng I6n, trong khi trén
90% nguyén liéu bao bi san xuat clia doanh nghiép
dugc phai nhap khau. Viéc duy tri 6n dinh bién loi
nhuan va tang truéng doanh thu la rat thach thuc
cho cac cong ty ndi dia trong boi canh hién tai.

11l. DIEN BIEN CO PHIEU IMEXPHARM
1. Co6 phiéu IMP Quy I nam 2019

Théng tin chung
Ma chung khoan IMP
San niém yét HSX
Khoang gia 52 tuan (VND) 49.000 - 63.000
Khéi lugng cé phi€u niém yét 49.421.159
Khéi lugng c6 phiéu dang luu hanh 49.401.159
Linh vuc hoat dong San xuat I;':;cdpolf;mh
Vén hoa thi trudng (31/03/2019) 2.618,3 ty dong
Room nudc ngoai 49%
P/E (1an) 18
P/B (lan) 1,7
Co cau c6 déng
(Nguén: TTLKCK Viét Nam, ngay 27/03/2019)
- Téng Cong ty Dugc Viét Nam - CTCP 22,87%
- Nha dau tu nudc ngoai 48,13%
+ Trong d6 - Nha dau tu chiing khoan chuyén nghiép (NDTCKCN) nuéc
ngoai la c6 déng I6n s& hitu trén 5% ¢ phan 16,03%
- C6 déng dac biét (HDQT +Ban TGD + Ban Kiém soat + Ké toan trudng 3.15%
va Nguai dugc uy quyén cong boé thong tin), Cong doan cong ty !
-S& hiu khac 25,85%




DIEN BIEN GIA IMP SO VGI VNINDEX QUY 1/ 2019

hi trudng chung khoan Viét Nam trong quy —IMP ——WNIndex
TI nam 2019 cé nhiéu chuyén bién tich cuc. 1050
VNIndex khéi dau nam 2019 véi muc dong ctra &1 Y ———~__ | 1000
ctia phién déu tién la 891,75 diém. Sau d6 chis6 =, [\ . v Rl
nay giam nhe trong tuan dau tién cla quy. Tuy . M\,'y"‘—_ - 900
nhién, VNIndex nhanh chéng phuc héi sau dé \ - 850
va tdng trudng. VNIndex cham méc hon 1.000 27 800
diém vao ngay 12/03, sau dé chi sé nay tiép tuc =3 \ F 750
tang va cham méc 1.011,86 vao ngay 18/03. Tuy - \"vh r‘-.F,\ Mv/ TDD
nhién, vé cudi thang 03, VNIndex lai gidam va mat W/ ?50
méc 1.000. Két thic quy 1, chi s6 dong ctra ctia *° I ;EE
VNIndex 14 980,76 diém, tang gan 10% so véi dau 47 oo
quy.Mdc du chis6 VNIndex cé gidmvao cuéiquy . | | _

nhung VNIndex tang trudng trong quy 1 cho
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thay nhimng tin hiéu lac quan tu thi trudng ching

khodn, cac nha dau tu dan lay lai niém tin vao mét méi trudng vi mé én dinh, nhiéu thé ché dugc cai cach
dé thuc day phat trién kinh té. Dong tién da bat dau dé vao thi trudng va VNIndex lay lai da tang, day duoc
xem la tin hiéu dang muing sau thai gian dai gidam diém cda VNIndex.

Trai nguoc véi da tang cda VNIndex, gia c6 phiéu IMP gidam manh trong nhiing ngay dau thang 1, va cham
day & muc gia 49.000 déng/c6 phiéu trong ngay 26/02. Sau dé gia cé phi€u IMP ldy lai da tang nhung
khéng 6n dinh, lién tuc bién déng va cudi cuing gia déng ctia quy 1/2019 clia c6 phiéu IMP 1a 53.000 dong/
c6 phiéu, giam 7.000 déng/cé phiéu so vai dau quy.

KHOI LUGNG GIAO DICH IMEXPHARM QUY 1/20198

Téng khéi lugng giao dich khdp énh va théa

00008 thuan clia c6 phiéu IMP trong quy 1/2019 dat
1.604.960 c6 phiéu, tang gan 45% so v3i quy
300000 IV cGla nam 2018. Khéi lugng giao dich trung
binh la 27.672 c6 phi€u/ngay. Téng khéi luong
c6 phiéu dugc khdp 1énh 13 874.960 c6 phiéu;
200,000

trong khi d6 khéi lugng giao dich thoa thuan
la 730.000 c6 phi€u chiém 45,5% téng khoi
100,000 lugng giao dich. Phan 16n ¢ phiéu dugc giao
dich trong thang 03/2019 vai téng khéi lugng la
1.069.570 c6 phiéu, chiém 2/3 khéi luong giao
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2. Dién bién gia IMP so véi cac cong ty duoc niém yét
DIEN BIEN GIA CUA 5 CONG TY DUGC NIEM YET QUY 1/2019
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IMP DHG DMC TRA PME (Nguén: vndirect.com.vn)

Gia c6 phiéu clia cac cong ty dugc trong quy 1/2019 ¢ nhing dién bién trai chiéu. Néu nhu cé phiéu IMP,
DMC va PME giam thi gia ¢ phi€u TRA tang nhe. Tuy nhién dang luu tam nhat 1a DHG, ¢c6 phiéu c6 gia tang
manh nhat trong 5 cong ty dugc niém yét trong quy 1/2019.

Két thac quy 1 nam 2019, dién bién gia c6 phiéu cla 5 cong ty dugc niém yét nhu sau:

- C8 phiéu IMP giam 11,7% so vai dau quy, tuong (ing véi muc giam 7.000 déng/c6 phiéu, day la muc giam
sau nhat trong 5 céng ty duoc.

- C6 phi€u DHG tang hon 55% trong quy 1/2019, day la muc tang ky luc trong vong 1 nam qua. Gia c6
phi€u DHG & dau quy 1 la 76.200 déng/c6 phiéu nhung két thic quy & muic gia 118.300 déng/co6 phiéu.
Théng tin chao mua céng khai ctia Taisho da lam cho DHG tr& nén hap dan han trong méat cac nha dau tu
va gia c6 phiéu vi thé ciing tang.

- C6 phiéu DMC véi giao dich thua thét, muc gia déng clra cudi quy giam 2.100 déng/cé phiéu tuang tng
V3i 2,8%.

- C6 phi€u TRA I3y lai da tang nhe 3.100 déng/cé phiéu va két thic quy 1 & mic gia 73.100 déng/c6 phiéu
-C6 phiéu PME cling gidm nhe 1.400 déng/cé phiéu va két thuc thang & muic 58.000 déng/cé phiéu



IV. HOAT DONG IMEXPHARM QUY 1/2019

1.

Q1/2019

Két qua hoat ddng kinh doanh & tai chinh Quy 1/2019

% KH
2019

Tang

Q1/2018 trudng

| Két qua hoat ddng (ty déng)

1 Téng doanh thu va thu nhap 276,3 19,1% 257,3 7,4%
2 Doanh thu thuan 273,2 253,2 7,9%
3 Loi nhuan hoat dong kinh doanh 44,6 39,3 13,5%
4 Loi nhuan truéc thué 45,4 20,6% 41,1 10,5%
5 Lgi nhuan sau thué 36,3 32,9 10,3%
! Tai san - Ngudn vén (ty déng)
1 T6ng tai san 1.691,1 1.654,5 2,2%
2 Von diéu lé 1.540,9 1.416,2 8,8%
3 Vén chu sé hitu 4942 429,8 15%
[ Kha nang thanh toan (1an)
1 Kha ndang thanh toan nhanh 53 3,7 1,6 1an
2 Kha ndng thanh toan ngan han 2,8 2,4 0,4 lan
v Kha nang sinh Igi
1 Lgi nhuan trudc thué/Doanh thu thuan 16,6% 16,2% 0,4%
2 ROS 13,3% 13% 0,3%
3 ROE (4 quy gan nhét) 9,6% 8,9% 0,7%
4 ROA (4 quy gan nhat) 8,5% 7,8% 0,7%
5 EPS (diéu chinh) 2.940 3.135 -6,2%
6 BV (déng) 31.193 32,964 1771
7 P/E (1an) 18 20,1 -1,9lan
8 P/B (lan) 1,7 1,9 -0,2 lan
Gia thi truong ngay 31/03 (d6ng) 53.000 63.000 -7,9%

Téng doanh thu va thu nhap trong quy 1 ndm 2019
cla Imexpharm dat 276,3 ty dong tang 7,4% so vGi
cung ky nam 2018. Trong d6, doanh thu thuan dat
273,2 ty, tdng gan 8% so vai quy 1/2018.Toc do tang
doanh thu nhanh hon so v&i nam 2018, tuy nhién
tinh dén hét quy 1 ndm 2018, téng doanh thu chi
m&i dap ung hon 19% ké hoach nam. Do do, Imex-
pharm phai n6 luc va cé nhitng chién lugc ré rang
dé doanh thu tang truéng theo ding quy dao da
dé ra. Trong co cau doanh thu hang Imexpharm van
gilt vai tro chi dao, doanh thu mat hang ETC tang
truédng han 18% so vdi cung ky, mac du chua dat
nhu ky vong nhung thi trudng ETC da cé nhimng dau

hiéu tang trudng tich cuc trong thdi gian qua.

Lgi nhuan trudc thué cdia quy 1 nam 2018 dat 45,4
ty déng, tang 10,5% so véi quy 1/2018. Toc dé tang
trudng cua lgi nhuan dang thap hon muc tiéu déra,
do do6 Imexpharm sé bam sat cdc mat hang chu luc,
kiém soat chi phi dé tang Igi nhuan nham dat muc
tiéu clia ca nam. Loi nhuan hién tai bang 20,3% so
vdi ké hoach nam, do dé Imexpharm phai tang toc
trong cac quy ké dé dam bao dat muc tiéu da dé ra.
Téng tai san va vén chi s& hitu ting nhe trong quy
1/2019.Von Diéu lé tang 15% so véi cung ky do céng
ty phéat hanh ¢8 phiéu tra 6 tiic trong quy 2/2018.
Cac chi s6 thanh toan tang so véi quy 1/2018 dat



biét la chi s6 thanh toan ngan han do ng ngan han
cla cong ty giam nhiéu so vai quy 1/2018. Cong ty
da gidi ngan han 90% cho cac nha may mdi nén ap
luc thanh toan cho nha cung cap giam, ng ngan han

khai thac cac nha may mdai nén ROE, ROA sé khong
tang manh. Bén canh dé BV, EPS gidm do cong ty
phat hanh c6 phiéu chia c6 tuc theo ty 1& 100:15.
Dong thai P/E, P/B cing gidam do giad dong clia ¢6

phiéu IMP trong quy 1/2019 thap hon 7.000 déng
so V@i gia clia quy 1/2018.

gidm nén cac chi sé thanh toan dugc cai thién.
Cac chisé sinh 16i cling cai thién so véi cung ky 2018
nhung chua nhiéu do céng ty dang trong qua trinh

2,

Quy 1/2019, Imexpharm da t6 chiic hoat déng tat nién truyén théng danh cho toan thé ngugi lao dong

Hoat dong cua Imexpharm trong quy 1/2019

trong dip Tét ¢ truyén clia dan toc dé tdng két mdt nam hoat ddng va dé ra phuang hudng cho nam mai.
DPay déng thai cling la dip dugc cac can bd cong nhan vién gap g6, trao ddi va that chit thém tinh doan
két.

Hang nam sau Tét Nguyén Dan, Imexpharm déu té chiic hdi nghi Sales toan quéc nham trién khai cac
chuong trinh ban hang méi, déng thai la dip dé€ Ban giam ddc, trudng cac chi nhanh ban hang cling cac
trinh dugc vién gap g&, chia sé va hanh ddng cho mot nam mdi thang Igi. Nam 2019, Dai hoi Sales va Mar-
keting dién ra tai thanh phé Da Lat tir 24-28/02. Rat nhiéu hoat déng tap thé duoc té chic trong dai hoi
dé moét lan nita nhan manh “Khat vong dan dau” clia Imexpharm va cling dong thai thic ddy su gén két vi
mot Imexpharm bén viing.



