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. KINHTE VIET NAM TRONG QUY IIl NAM 2018
VA DU BAO

h eo bdo cao ti Téng cuc Théng ké, téc dé tang truéng GDP trong quy Il ndm 2018 udc dat 6,88%,
T cao hon so véi quy Il (6,73%) nhung van thap hon quy | (7,45%). Mac du tang truang quy Ill ndm
2018 thap hon so véi cing ky nam 2017 nhung van cao hon giai doan tir 2012-2016. Linh vuc cong nghiép
va xay dung tiép tuc la dau tau cta tang trudng véi téc do la 8,61%. Nganh néng, 1am, thuy san dat muc
tang trudng 9 thang dau nam cao nhat (3,46%) ké ti nam 2012. Xét vé ca cau kinh té thi dich vu van la
nganh chiém ty trong cao nhat 42,54%, tiép dén la cong nghiép va xay dung 33,49% va sau cung la néng
nghiép 13,93%. Nhin chung kinh té Viét Nam trong quy Ill va 9 thang dau nam 2018 van tang truéng
tich cuc bat chap nhiing chuyén bién kho ludng cda kinh té thé gi6i khi ma gia dau tang cling véi nhiing
bién dong manh clia déng D6 la. Bén canh d6, tang trudng thuong mai toan cau thap do nhu cau nhap
khau cla cac nudc dang phat trién gidm dong thai xuat khau tir khu vuc chau A gidm (theo bao céo ngay
9/8/2018 ctia T6 chiic Thuang mai thé gidi - WTO). Chién tranh thuong mai leo thang gilra My va Trung
Quéc va ché dé bao hé mau dich da tac dong dén xuat nhap khau cla Viét Nam va cac nudc trong khu
vuc. Nhin chung, kinh té Viét Nam van tang truéng lac quan va du béo sé tiép tuc duy tri trong quy IV nam
2018. Tuy nhién Viét Nam can né luc cai thién hon niia cac van dé sau: 6n dinh ty gia, cat giam diéu kién
kinh doanh, dé tiép tuc tang truéng bén viing trong giai doan sap téi.

. NGANH DUGC VIET NAM TRONG QUY 11l VA
KET THUC NAM 2018

ac du dugc nhin nhan la nganh cé du dia tang trudng 16n do dac thu vé dan sé cling nhu tinh hinh
Mxé hoi Viét Nam, nhung nganh dugc Viét Nam trong 9 thang dau nam 2018 chua c6 nhiéu chuyén
bién tich cuc so vGi nam 2017. Bién lgi nhuan clia cac céng ty dugc niém yét cling giam so véi cing ky
nam 2018 do ganh nang vé chi phi, gia nguyén vat liéu tang. Trong khi d6, nhu cau cét giam chi phiy té
cing tao ra ap luc gidm gia ban, lam cho bién Igi nhuan gidm. Vé mat san pham, cac céng ty dugc trong
nudc cling chua tao ra dét pha, chli yéu la cdc mat hang Generics truyén théng, ham lugng khoa hoc va
c6ng nghé trong cac san pham con chua cao, cling véi nguyén liéu van phu thudc rat 1én vao nudc ngoai.
Trong tuong lai, nganh dugc dugc du doén la sé canh tranh khéc liét han khi cdc doanh nghiép ngoai dang
muon tang cudng su hién dién tai thi trudng Viét Nam, dong thai nhiéu doanh nghiép méi cling dang tim
cach gia nhap nganh. Cac doanh nghiép trong nudc can quan tam hon nira dén viéc cai thién va tang ham
lugng cdng nghé cho cac sdn pham, déng thai chi ddng hon trong viéc d6i pho véi tinh hinh bién dong
gid nguyén vat liéu.



11l. DIEN BIEN CO PHIEU IMEXPHARM

1. Co phiéu IMP Quy Ill nam 2018

Théng tin chung
Ma ching khoan IMP
San niém yét HSX
Khoang gia 52 tuan (VND) 49.500 - 71.500
Khéi lugng c6 phiéu niém yét 49.421.159
Khéi lugng c6 phiéu dang luu hanh 49.401.359
Linh vuc hoat déng San xuat I;':;cdpoha;mh
Von héa thi trudng (30/09/2018) 2568,9 ty dong
Room nudc ngoai 49%
P/E (lan) 18,4
P/B (lan) 1,7
Co cau c6 déng
(Nguén: TTLKCK Viét Nam, ngay 05/06/2018)
- Téng Céng ty Dugc Viét Nam - CTCP 22,87%
- Nha dau tu nudc ngoai 48,96%
+ Trong d6 - Nha dau tu chiing khoan chuyén nghiép (NDTCKCN) nuéc
ngoai la c6 déng 16n s& hiiu trén 5% cé phan 15,99%
- C6 déng dac biét (HDQT + Ban TGP + Ban Kiém soat + K& toan trudng 357%
va Nguai dugc Uy quyén cong bé théng tin), Cong doan cong ty '
- S& hitu khac 24,6%

DIEN BIEN GIA IMP SO VGI VNINDEX QUY 111/ 2018
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quy 3. Tang truédng cham clia nganh dugc cung véi
lgi nhuan bién giam da tac déng khéng nho dén gia
c6 phiéu cta IMP trong quy lIl.



KHOI LUGNG GIAO DICH IMEXPHARM QUY 111/2018

700,000 T6ng khéi lugng giao dich khép 1énh va thoa thuan
500,000 cla Imexpharm trong quy lll dat hon 1,73 triéu c6
phiéu véi muc giao dich trung binh dat 27.115 ¢6
500,000 phiéu/ngay. Giao dich khép lénh dat 1.289.280,
400,000 khéi lugng nay chibang gan 70% clia cing ky nam
300,000 2017.Trong khi d6 khéi lugng giao dich thoa thuan
dat 445.995 6 phiéu. Giao dich thoa thuan diénra
“0n.00g trong khu vuc giao dich cia nha dau tu nuéc ngoai
100,000 Vao ngay cudi cing cla quy.
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2. Dién bién gia IMP so véi cac cong ty duoc niém yét
DIEN BIEN GIA CUA 5 CONG TY DUGC NIEM YET QUY 111/2018
(Nguén: vndirect.com.vn)
120

100 M_———‘-'—V’\,\ e

80 e —

60

40

20

p20¥ 0907 1e07 2307 3v0Y DEM08 1308 2008 2WO0S 0309 10v09  1W09 2409

IMP DHG DMe TRA PME

Gia c6 phiéu clia 5 cong ty dugc trong quy Il nam 2018 c6 nhiéu bién ddng vé gia. Déng thai gia c6 phiéu
cla cac cong ty cling ¢ su phan hoa. DHG la ¢ phiéu c6 gia thi trudng cao nhat & quanh méc 100.000
déng/cé, trong khi TRA, DMC dang nam & ving 75-90 ngan/cé phiéu. Gia cia PME xoay quanh méc 70-
80 ngan/cé phiéu trong khi gia IMP & muic 50-60 dong/cé phiéu. Gia ¢ phiéu clia cac cong ty dugc nhin
chung déu giam, trir TRA va DHG.

Khép lai quy Il nam 2018 dién bién gia cta 5 cong ty dugc nhu sau:

- Gia c6 phiéu IMP giam 3.500 déng/c6 phiéu, tuong tng véi mic 6,7%. Gia dong clia phién cudi
cung cua quy la 52.000 déng/cé phiéu

- C6 phi€u DHG dong clta 8 muc 100.000 déng/c6 phiéu, muc gid nay bang véi gia dong cla cla
phién giao dich déu tién cta quy.

- C6 phi€u DMC giam gan 7.000 dong/cd phiéu, day la cé phi€u cé muc gidm sau nhat trong 5 c6
phiéu, gia dong ctia cia DMC la 83.600 d6ng/cé phiéu.

- Gia c6 phiéu TRA c6 muc tang an tugng trong quy lll, gid dong clra & phién cudi cung la 89.900
déng/cé phiéu, tang 12.1 ngan/c6 phiéu so vai gia dong clra & phién dau tién cha quy, tuong Ung véi
13,5%.

- C6 phiéu PME c6 muic gid dong ctia giam 1% so véi dau thang, khép lai cudi thang & gia 72.800
déng/cé phiéu.



IV. HOAT DPONG IMEXPHARM QUY 111/2018

1. Két qua hoat ddong kinh doanh & tai chinh

% KH
2018

QIll/2018

| Két qua hoat déng (ty déng)

1 Téng doanh thu va thu nhap 818,1 58,4% 763,8 7,1%
2 Doanh thu thuan 810,2 750,8 7,9%
3 Lgi nhuan hoat dong kinh doanh 122,3 112,3 8,9%
4 Loi nhuan truéc thué 124,3 65,4% 111 12%
5  Lginhuan sau thué 99,3 88,9 11,7%
| Tai san - Nguén vén (ty dong)
1 Téng tai san 1.685,6 1.605,5 5%
2 Von diéu lé 4942 429.8 15%
3 Vén chu sé hitu 1.479,2 1.388,5 6,5%
n Kha néang thanh toan (1an)
Kha ndang thanh toan nhanh 2,7 3,8 (1,1) lan
2 Kha ndang thanh toan ngan han 4.4 5,3 (0,9) lan
v Kha nang sinh Igi
1 Lgi nhuan trudc thué/Doanh thu thuan 15,2% 14,8% 0,4%
ROS 12,3% 9,9% 2,4%
3 ROE 7,7% 6,9% 0,8%
ROE 4 quy gan nhét 8,9% 11,0% (2,1%)
4 ROA 6,4% 5,7% 0,7%
ROA 4 quy gan nhat 7,8% 9,5% (1,7%)
5 EPSdiéu chinh (4 quy gan nhat) 2,831 2032 799 déng
6 BV (d6ng) 29.931 32314 (2.383)
7 P/E (1an) 18,4 20,5 (2,1) lan
8 P/B (lan) 1,7 3 (1,3) lan
Gia thi truong ngay 30/09 (d6ng) 52.000 63.000 (17,5%)

Két thuc quy Il ndm 2018, téng doanh thu va thu nhap lay ké tir dau nam cda Imexpharm dat 818,1 ty bang
58,4% so vGi ké hoach nam. Hang Imexpharm van chiém ty trong cao trong co cau doanh thu & muc 92%.
Doanh thu OTC tang trudng & muc thap chi hon 3%, trong khi muic tang truéng ctia ETC la gan 27%. Tang
truéng doanh thu so véi cing ky ndm 2017 dat 7,1%. Muic tang trudng kha thap so véi ky vong clia Dai hoi
déng c6 déng, tuy nhién cao hon so v6i muc trung binh clia cac céng ty niém yét. Trong khi d6, téng Igi
nhudn trudc thué 9 thang dau nam 2018 dat 124,3 ty tang 11,7% so vGi cing ky nam 2017, va bang 65,4%
k& hoach nam. Téc d6 tang trudng cla Igi nhuan cao hon so véi doanh thu nhd céng ty tiét giam toi da chi
phi.

Xu huéng tang trudng cham bao trum nganh dugc Viét Nam do thi trudng cé xu huéng béao hoa sau thoi



gian dai tang trudng néng. Chinh tir xu huéng nay da tao thach thuc khédng nho trong viéc thiuc day tang
trudng clia cac doanh nghiép dugc. Imexpharm van né luc khong ngiing dé hoan thanh chi tiéu Igi nhuan
va doanh thu da dugc dé ra. Trong quy 3, doanh thu thuan da tang 18,3% va Igi nhuan tang 21,6% so vGi
cung ky 2017. Chi phi van dugc kiém soat chat ché dé t6i da hoa lgi nhuan.

Cac chisé vé kha ndang thanh toan giam, tuy nhién van nam trong muc an toan. Nguyén nhan khién cac chi
s6 nay giam la do tién va cac khoan tuong duong giam dé giai ngan cho cac du an nha may mdi.

Cac chi s6 sinh |Gi trong quy Ill déu cao hon nam 2017, mac du vén chl sé hitu tang nhung chi sé ROE van
tang cho thay lgi nhuan tang truéng nhanh hon so véi von chi sé& hiru. Tuy nhién chi sé sinh 16i 4 quy gan
nhat van thap hon cting ky 2017, nguyén nhan la do tai san va von chu s& hiru tang tir cudi nam 2017. Im-
expharm van dang trong qua trinh dau tu nha may mai nén ROA, ROE chua dugc ky vong cao.

EPS diéu chinh 4 quy tang so véi cling ky, trong khi d6 P/E va P/B lai giam do gia thi trudng diéu chinh theo
xu hudng giam so vdi gia thi trudng & cudi quy lll nam 2017.

2. Hoat dong ctia Imexpharm trong quy 111/2018

Cap nhat tién d6 cac du an dang dau tu dén 30/09/2018

. Nha mdy Khang sinh cong nghé cao Vinh L6c

- Tién d6 gian ngan dat 91% trén tong von dau tu 187,6 ty dong;

- Da xét duyét xong EU-GMP, du kién nha may sé dat dugc chiing nhan EU-GMP vao dau nam 2019
dé bat dau di vao san xuat.

. Nha mdy Céng nghé cao Binh Duong

- Tién d0 gidi ngan dat 86,17% trén téng vén dau tu 464,4 ty déng;

- Du kién sé hoan thanh xét duyét nam 2019 va di vao hoat déng dau nam 2020 nhu tién dé cam két
VvGi 6 dong.

Hoat dong Van hoa cong ty

Imexpharm tap trung xay dung van hoa cong ty, nang cao doan két trong ndi bo théng qua viéc té chic
hoi thao cho han 1.000 can bd cong nhan vién nhan dip Lé Quéc khanh 2/9. Héi thao la dip dé€ gap g6, giao
luu va that chat tinh doan két trong ndi bd cong ty. Trong diéu kién kinh doanh khac nghiét cda thi trudng
thi nhitng hoat ddng mang tinh déng vién nhu thé nay sé gép phan nang cao tinh than, ciing c6 quyét tam
cla toan thé can bd cong nhan vién dé hoan thanh tét muc tiéu cia nam 2018.

Ngoai ra cong ty con t6 chiic chuong trinh dao tao déi ngii ké thira cho khéi ban hang, day la mot trong
nhiing hoat ddng nham chuén bi nhan luc cho nhiing giai doan phat trién sap téi dong thai cling trang bi
kién thic va ky nang dé tng pho véi nhiing bién dong cda thi trudng trong tuong lai.



