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I.  MOI TRUONG Vi MO QUY 1/2023 VA DY BAO

Quy | nam 2023, nén kinh té Viét Nam ghi nhan tdc dd tang truéng GDP thap trong nhiéu
nam tré lai day. Viéc tang trwdng thp da dwoc dy bao tir trwdec nhung con sb 3,32% da
tao ra nhiéu b4t ngd, b&i muc tiéu dwoc dé ra la khoang 5,6% (theo Nghi quyét 01/NQ-CP
ctia Chinh pht). K&t qua nay dat ra nhiéu thach thire. Béi vi dé dat muc tiéu tang trwdng
6,5% cla nam, cac quy con lai can dat mirc tang trwdng 7,5% nhuwng diéu nay 1a khéng dé
dang.

Vé xuat nhap khau trong quy |, téc do tang trwdng c6 sw suy gidm. Trong d6, dau hiéu sut
gidm xuat khau bat dau tir thang 11/2022 khi doanh nghiép thiéu dat hang tir cac thi tredng
trong tam.

Mét diéu dang cha y la tdng mdc ban & hang héa va doanh thu dich vu tiéu dung quy 1/2023
c6 s ting trudng duwong 13,9% so v&i cling ky do hiéu (rng Tét Nguyén dan, hién da ngang
bang v&i thoi diém trwde dich Covid-19. Tuy nhién, sang dén quy II, dau hiéu doanh thu ban
1& c6 xu hwdng cham lai va gidm di. Piéu nay can dwoc cac doanh nghiép theo doi, xem xét

kY.



http://www.imexpharm.com/

Nhin chung, quy 1/2023 ching kién su tang trwéng GDP thap hon ky vong nhwng 6n dinh
duwoc |ai suat, kiém soat tot lam phéat sé 1a tién d& dé nén kinh té c6 sy hdi phuc trong quy
Il t&i. Ngoai ra, viéc thuc day gidi ngan chi tiéu cdng, nhat la trong linh vie chi tiéu cho co
s& ha tAng dwoc cho la sé gilp thuc day tang trwdng kinh té, nang cao nang suét, hiéu qua
cta nén kinh t& va gop phan giadi quyét cac van dé xa hoi trong thoi gian toi.

.  NGANH DU'QC VIET NAM QUY 1/2023 VA DU BAO

Khéng nam ngoai lan séng bién déng chung, nganh Dwoc Viét Nam ciing gap phai nhirng
anh hwéng nhat dinh. Trong do, ap lwc ty gia va chi phi dau vao tang, trong khi gia thubc
khéng téang, dé& khién cho doanh nghiép san xuét thudc gép nhiéu rdi ro va giam hiéu qua
hoat d&ng, nguy co d&t gdy ngudn cung (rng, thiéu thudc cung trng theo nhu ciu cuda thi
trwéng, v.v... cling dang la van d& nganh Dwoc Viét Nam gép phai trong 3 thang dau ndm
2023.

M6t sb nguy@n nhan dan dén tinh trang thiéu thudc trong 3 thang dau ndm 2023:

- Viéc gia han s dang thuéc theo Nghi quyét 80/2023/QH15 chi m&i ¢6 hiéu lwc tw

thang 1, viéc dat hang san xuat dwoc bat dau tlr thang 2 nén can thém thdi gian dé thuc
hién cac thu tuc nhap hang va giao hang.

- Nha thadu khéng dv trir nhiéu hang do viéc déng/mé thdu dwoc gia han nhiéu lan,
trong khi sdn pham thudc thi c¢é han st dung.

- M6t s6 co s& y té cham tré trong viéc thanh toan cdng ne’ nén nha thau budc phai
dirng cung (rng thubc.

- Cé it s6 dang ky ciing gay ra tré ngai khi moi thau.

Nham thdao g& kho khan lién quan t&i cong tac dau thau thudc, mdi day, ngay 12/03, B6 Y
té da ban hanh Théng tw s6 06/2023/TT-BYT, stra déi, bé sung mot s diéu cla Thong tw
15/2019/TT-BYT quy dinh viéc d4u thau thubc tai cac co s y té cong lap. Thong tw nay cd
hiéu ké tir ngay 27/04/2023. Ddng thai nay dwoc cho la sé tao ra nhivng bién chuyén tich
cwe cho hoat ddéng d4u thau thudc ETC trong thoi gian toi.

Vé vi mo, moét sy kién dang chu y trong quy 1 la viéc Trung Quéc da “mé cira” trd lai ké tir
15/3. Trén thuc té, day 1a noi cung cp khoadng 65% hoat chét (API) cho viéc san xuat thubc
tai Viét Nam nén viéc nay dwoc dw bao sé gitp duy tri ngudén cung nguyén vat liéu san xuét
thuéc 6n dinh hon trong thdi gian téi.

Con trong trung han, cuéc dua xay dwng nha may EU-GMP van dang dwoc cac don vi day
manh, hira hen sé tao ra sy canh tranh manh mé trong phan khuc nay cua nganh. Mat khac,
viéc phai tai xét duyét sau 3 nam ciing sé anh huéng khdong nhé dén cuc dién phan bd cac
day chuyén EU-GMP trong nganh.

lIl. DIEN BIEN CO PHIEU IMP QUY 1 NAM 2023




Téng khdi lweng giao dich ¢b phiéu IMP trong quy 1 ndm 2023 dat 344.100 cb phiéu, gidm
4,3% so v&i quy 4/2022, va bang 63,3% khéi lwong khdp 1énh cha quy 1/2022. Gia déng
clra cao nhét trong quy 1/2023 cé phiéu IMP la 60.200 déng/cd phiéu (03/01/2023), trong
khi gi& thAp nhat 1a 47.050 déng/cd phiéu (31/03/2023). Trung binh mdi ngay trong quy cé
6.145 cb phiéu dwoc giao dich.

Gia déng ctra ctia phién giao dich cudi cuing trong quy 1/2023 la 47.050 VND, giam 13.150
ddng/cd phiéu so v&i gia déng clra cha phién cudi quy 4/2022. Tinh dén hét quy 1/2023 thi
c6 déng SK Investment Vina Il vAn ndm gitr vi tri 1a C6 déng cé ty 1& s& hivu cb phan cao
nhét tai Imexpharm (tbng ty 1& s& hiu truc tiép va gian tiép la 64,78%).
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IV. HOAT DONG IMEXPHARM TRONG QUY 1 NAM 2023

I Két qua hoat déng (ty déng)

1 Doanh thu thuan 479,3 27,4% 314,2 52,5%
2 Gia vén hang ban 248,4 1716 44,8%
3 Chi phi ban hang 92,3 53,4 72,8%
4 Chi phi quan ly 37,9 19,7 92,4%
5 Lei nhuan hoat dong kinh doanh 98,3 65,9 49,2%
6 Loi nhuan trwdc thué 99,2 28,3% 66,0 50,3%




7 Loi nhuan sau thué 77.8 52,6  47,9%

I Tai san — Nguén vén (ty déng)

1 Téng tai san 2.366,4 2.164,2 9,3%
2 Vvon chi sé hiru 1.972,3 1.847.0 6,8%
3 Vén diéu lé 667,1 667,1 0,0%

Il Kha ning thanh toan (lan)

1 Kha nang thanh toan ngan han 3,0 3,3 -0,3
2 Kha nang thanh toan nhanh 1,7 1,8 -0,1
| \Y, | Kha nang sinh loi | | | |
1 Loi nhuan trwdc thué/Doanh thu thudn  20,7% 21,0%  -0,3%
2 ROS 16,2% 16,7%  -0,5%
3 ROE 13,6% 11,0% 2,6%
4 ROA 11,4% 9,2% 2,2%
5 EPS (co ban) (ddng) 3.283 2.682  22,4%
6 BV (déng) 29.582 27.703 6,8%
7 P/E (1an) 14,3 27,3 -13,0
8 P/B (lan) 1,6 2,6 -1,0
Gia thi truong ngay 31/03 (déng) 47.050 73.326  -35,8%

1. KET QUA KINH DOANH

Két thic quy 1/2023, doanh thu thuan clia Imexpharm dat 479,3 ty dbng, tang trwédng 52,5%
so v&i cung ky ndm trwdc va dat 27,4% ké hoach dé ra. Két qua dat dwoc nhe vao viéc
Céng ty tiép tuc mé& réng thj trudng trong quy 1/2023 va nhé vao thj trwong phuc héi sau
dai dich Covid-19. Kénh OTC cla Imexpharm tang trwdng & mc 11,1% va chiém ty trong
62,5% trong co cau doanh thu hang Imexpharm. Trong khi dé, kénh ETC da dat mdc tang
trwdng an twong 230,9% va chiém ty trong 37,5% doanh thu. Imexpharm chd yéu ban hang
Céng ty tw san xuat v&i doanh sé ctia hang Imexpharm chiém dén 99,2% va hang mua khac
chiém ty trong khoang 0,8%.

Cung véi dé, lgi nhuan trwdc thué cha Imexpharm Iy ké quy 1 ndm 2023 ghi nhan 99,2 ty
ddng, tang trudng 50,3% so v&i quy 1 ndm 2021 va dat 28,3% ké hoach nam. Gia vén hang
ban trong quy 1/2023 t&ng 44,8% so v&i cing ky nhwng van thap hon téc do trang truéng
doanh thu thuan la 52,5%, trong bdi canh chudi cung &ng toan cau van dang dat gay, tinh
hinh dia chinh tri cing thadng va gia ca leo thang do lam phat. Bén canh d6, Céng ty co cau
lai danh muc s&n pham ban ra, tap trung vao cac san pham cha luc c6 gia tri va loi nhuan
bién cao, nén loi nhuan gdp tang 88.266,2 triéu déng twong rng véi ty & ting 61,9% so voi
quy 1/2022.




Chi phi ban hang va chi phi quan ly doanh nghiép déu ghi nhan mdc tang, lan lvot 1a 72,8%
va 92,4% lén 92,3 ty ddng va 37,9 ty ddng do cac hoat ddong hoi nghi, chi phi duy tri va phat
trién thi trwong ciing tang cwdng hon so véi ndm 2022. Bén canh dé 1a sw gop phan cla
lwong co ban tang, cung véi gid nhién liéu va gia ca cac hang hoa, dich vu mua ngoai khac
cling gia tang.

2. TONG TAI SAN - VON CHU SO HIrU
Tinh dén ngay 31/03/2023, quy md téng tai san cia Imexpharm la 2.366,4 ty dong, ting
9,3% so v&i cung ky nam 2022, chi yéu dén tir viéc tdng hang ton kho. Vén chi s& hiru
clia Cong ty tdng 6,8% so v&i thai diém két thic quy 1/2022. Vén diéu I1é cla Cong ty khdng
thay ddi so véi thi diém két thuc nam tai chinh 2022.

3. KHA NANG THANH TOAN — KHA NANG SINH LOI
Ty sb thanh toan ngén han cla Imexpharm gidm 0,3 lan so véi cing ky nam 2022. Béng
thoi, ty sé thanh toan nhanh ciing gidm 0,1 1an so vé&i cuing ky. Nhin chung, cac ty sé thanh
to&n van nam trong mirc an toan va ph hop véi chién lwoc quén ly vén lwu ddng than trong
ma Ban diéu hanh Imexpharm dé ra.
ROS giam nhe 0,5% so v&i cung ky, nguyén nhan do chi phi quan ly va ban hang tang cao
khi cac hoat déng nhap nguyén, vat liéu phuc vu cho hoat ddng san xuét kinh doanh. Cuing
v&i d6 1a cac chwong trinh, hoat ddng quang ba thwong hiéu va thic day ban hang dwoc
tang cwong trong nhirng thang dau nam 2023.
ROE, ROA trong quy 1 nam 2023 téng so véi ky trwdc do loi nhuan sau thué tdng manh so
V@i cung ky. Bén canh d6, EPS nam 2022 ciing tang 22,4% so v&i nam trwéc do tac déng
cua viéc tang lgi nhuan.

Mac du Céng ty van hoat ddng hiéu qua, nhung gia cb6 phiéu IMP déng clra tai ngay
31/03/2023 chi dat 47.050 VND, giam 35,8% so v&i gia dong clra cda phién cudi cling trong
quy 1/2022. Do gia cb phiéu gidm so v&i cung ky nén P/E giam 13 1an, P/B gidm 1 1an.

V. CONG TAC TRONG TAM QUY 1/2023 VA KE HOACH QUY 2/2023

1. Cong tac trong tam quy 1/2023
Trong quy 1/2023, Imexpharm da ddy manh cac hoat dong tiép thi va ban hang. Bén canh
do, Cong ty ciing trién khai viéc 1ap ké hoach va nhap nguyén, vat liéu phuc vu san xuét,
kinh doanh dé dap &ng dwoc nhu cau cla thij trudng.
Ciing trong quy, Imexpharm da tién hanh chuén bj cac thu tuc, phé duyét va hoan thién bd
van kién cho Dai hoi ddng cb dong thuwéng nién 2023.

2. Ké hoach quy 2/2023

Ngay 28/4/2023, Imexpharm sé tién hanh td chirc cudc hop Dai hoi ddng cb déng thudng
nién tai tru s& chinh cla Cong ty. Tat ca céc tai liéu lién quan dén dai hoi, da dwoc Ban van
kién dang trén website cong ty tai dwdng link: https://www.imexpharm.com/nha-dau-tu/bai-
viet/imp-thu-moi-va-tai-lieu-dai-hoi-dong-co-dong-2023.
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Trong quy 2/2023, Cong ty sé tiép tuc kiém soat hiéu qua hang ton kho, khéng dé tinh trang
ton kho quéa cao anh hwéng dén vén lwu ddng nhung ciing phai d@m bao di ngudn nguyén
liéu cho hoat déng san xuét, dap ng kip théi nhu cau thj trwong.

Bén canh d6, Imexpharm sé& diy manh cac hoat déng & kénh ETC nham gia tang ty trong
ctia kénh ban hang nay trong co ciu tbng doanh thu. Béng thdi, Cong ty ciing sé duy tri
cac hoat dong tiép thi, thic day ban hang & kénh OTC dé& nang cao doanh sé va thi phan.




