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I.  MOI TRUWONG VI MO TRONG QUY Il NAM 2021 VA DU BAO

Kinh té Viét Nam trong quy Ill ndm 2021 1an dau ghi nhan mrc tdng trwdng am ky luc 6,17%,
day la mirc gidm sau nhét cla tdng san phdm qudc ndi (GDP) ké ttr khi Viét Nam tién hanh
tinh va bao céo chi s6 nay. Dich vu Ia khu vic gidm sau nhét trong quy 3 v&i mic 9,28%,
trong khi d6 céng nghiép va xay dwng giam 5,02%. M6t tin hiéu lac quan gilra nhirng khé
khan cua tinh hinh chung la nganh néng lam thly san trong quy 3 tang 1,04%.
GDP cuia 9 thang nam 2021 chi tang 1,42% so v&i cung ky. Trong d6, khu virc néng 1am thay
san tang 2,74% va chiém ty trong 12,79%; nganh coéng nghiép va xay dwng ting trwéng
3,57% va déng gop 38,03% trong tbng GDP. Dich vu & nganh bi anh hwéng nghiém trong
nhét do dai dich khi ma GDP 9 thang ctia nganh nay gidm 0,69% va chiém ty trong 40,19%,
phan con lai trong co' cAu GDP |a thué san pham triy tro cAp san pham, chiém ty trong 8,99%.
Trwédce nhivrng dién bién phire tap ctia dai dich Covid-19 thi néng Iam thdy san chinh 1a nganh
gép phan mang lai bé d& cho nén kinh té, tuy nhién do anh hwéng cla cac Iénh han ché di
lai nén da anh huwdng dén chudi cung (rng - san xuat — cung ng va tiéu thy.
Nganh dich vu dac biét la linh virc ban 1, du lich chiu anh huwdng manh do dai dich. Lwong
khach quédc té dén Viét Nam trong thang 09 gidm 97%, trong khi d6 ban 1é hang héa va dich
vu tiéu dung 9 thang giam 28,4%.
Tuy nhién, kim ngach xuét nhap kh&u hang héa 9 thang ndm 2021 tang 24,4% dat 483 ty
USD, trong d6 xuét khdu hang héa ting 18,8% va nhap khau ting 30,5%. Hoa Ky 14 thi
trwdng xuat khdu hang héa Ién nhét ctia Viét Nam trong 9 thang véi kim ngach 69,8 ty USD,
tang 27,6% so v&i cung ky nam trwdce, dirng & vi tri thi hai la Trung Québc dat 38,5 ty USD,
tang 18,3%. Thi trwdng EU dat 28,8 ty USD, ting 11,6%. (Ngubn: Téng cuc théng ké)
Dw b&o tang trwdng ca ndm 2021 cla Viét Nam theo bao céo cong b vao thang 9 ctia Ngan
hang Phat trién Chau A (ADB) 1a 3,8%, con sb nay dwoc diéu chinh tir mirc 5,8% trong bao
céo thang 7. Trong khi d6, Ngan hang thé gi¢i (World Bank — WB) cho rang trién vong tang
trwdng ndm 2021 cla Viét Nam 1a 4,8% trong bao céo thang 9 dwa trén gia dinh réng céc
han ché di lai sé& gitp kiém soat dich bénh trong quy Ill va nén kinh té s& bat 1&n trong quy
IV, cac nam sau dé WB dy bao tang trwdng cta Viét Nam sé & mic 6,5-7%. Tuy nhién,
trong thang 10, WB da ha dy béo tang trwéng cha Viét Nam xubng mirc 2-2,5% trong nam
2021. Sy phuc hdi ctia kinh té toan cau dac biét 1a & cac thi triedng xuat khu hang héa chinh
clia Viét Nam la Hoa Ky va Trung Quéc sé tao da dé kinh té Viét Nam bt pha trong nhirng
nam t&i, tuy nhién tinh hinh dich bénh van con dién bién phirc tap, do d6 Viét Nam phai thich
(rng an toan v&i Covid-19 va tap trung khéi phuc phat trién kinh té.

. NGANH DU'O'C VIET NAM TRONG QUY Il NAM 2021 VA DU’ BAO
Cac |énh gian cach va han ché di chuyén trong quy 3 da lam anh hwdng nghiém trong dén

nganh dwoc. Kénh ETC chiu anh hwéng nang né hon kénh OTC khi ma ngwdi dan han ché
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dén bénh vién. Tuy nhién, kénh OTC ciing gap kho khan do viéc san xuét — cung (rng va tiéu
thu c6 phan bj gian doan trong quy 3.

Nganh dwoc chiu nhiéu tac dong tir viéc dirt gay chudi cung (ng toan cau, gia van chuyén
quéc té tang cao, rii ro vé tang gia nguyén vat liéu la rat lon.

Nganh duoc Viét Nam ndm 2020 tang trwdng thap, chi @ mic 3% (Ngudn: Bao céo nghién
ctru SSI), dau ndm 2021 Fitch Solutions dw bao nganh dwoc sé tang trudng & mic 8,7%
trong n&m nay. Tuy nhién, dot bung phat dich bénh 1an th& 4 da lam cho nganh dwoc bj
chirng lai trong quy 3/2021.

Cac bién phap thich (rng an toan cung véi sy phuc héi chung cla kinh té toan ciu nhe vao
chién lwgc tiém chiing sé giup nganh duoc |3y lai da tang trwdng trong nam 2022.

Bén canh do, ty 1 gia héa dan sb, bénh tat phat sinh ngay cang nhiéu, nhu ciu vé thubc sé
gia tang trong nhitng ndm sap t&i. Thudc ngoai van chiém wu thé & phan khuc thubc gia tri
cao. Theo béo céo clia Tdng cuc hai quan trong ndm 2020, Viét Nam nhap khau 3,3 ty USD
dwoc pham, tang trwdng 7,4% so véi cung ky, tbe dd tang trudng kép clia dwo'c phdm nhap
khau trong giai doan 2018-2020 la 9%. San xuat thudc néi dia dap rng khodng 47% nhu cau
trong nwée. Chinh vi vay, viéc nang cao chat lwong san pham, cai tién cdng nghé san xuét,
day manh hoat déng chuyén giao cong nghé luén 1a méi quan tam ctia cac doanh nghiép
dwoc dé co thé tivng budc thay thé cac san phdm ngoai nhap. Tuy nhién, ndng lwc nghién
ctru va phat trién ctia cac doanh nghiép dwoc trong nwéc van con han ché. Do do, hoat dong
M&A cé thé phan nao gilp cac doanh nghiép duoc trong nwéc gidi quyét bai toan vé san
ph&m va quy trinh san xuét, tuy nhién né ciing di kém v&i rdi ro thau tém va bi kiém soat bdi
cac doanh nghiép ngoai déi dao vé vén va céng nghé.

Ngoai ra, van dé nguyén vat liéu ciing 1a méi quan tdm cla cac doanh nghiép dwgc khi ma
tinh trang dirt gay chudi cung &ng toan ciu va dac biét la khiing hodng néng lvong & Trung
Qubc khién gia dién tang; déng thei Trung Quéc ciing siét chat cac quy dinh vé bao vé méi
trwdng va tinh trang ngap lut cling dang de doa san xuét & mét sd vung ciia nwéc nay, do
do gia nguyén vat lieu duwoc dy béo 1a sé tang trong nhirng thang cudi 2021 va xu hwéng

nay sé con tiép dién trong ndm 2022.

. DIEN BIEN CO PHIEU IMEXPHARM QUY Il NAM 2021
Téng khdi lwgng giao dich cb phiéu IMP trong quy Ill ndm 2021 dat 1.524.481 c6 phiéu trong

do6 c6 968.800 cb phiéu dworc giao dich khép 1énh va 555.681 ¢ phiéu dwoc giao dich thda
thuan. Trung binh mdi ngay trong quy 3/2021 c6 23.820 cb phiéu dwoc giao dich. Giao dich
c6 phiéu IMP trong quy 3 nam 2021 chi bang khoang 19% so véi cung ky ndm 2020. Nhirng
anh huwéng tlr cac 1énh gidn cach, cung véi hoat dong kinh doanh gap khé khan do dich bénh
gay ra lam cho ¢b phiéu IMP giao dich c6 phan trdm l&ng. Khéi lwong giao dich khép lénh

trong quy 3/2021 gidm 85% so véi cung ky va khdi lwong giao dich thda thuan gidm hon

3



64%. Gia dong ctra clia phién giao dich cudi cung trong thang 09/2021 la 73.000, gidm 6.800

ddng/cd phiéu so véi gia dong clra ctia phién cudi thang 06/2021.

IV. HOAT DONG IMEXPHARM QUY Il NAM 2021
s i Liy ké %KH  Liy ké Tan
ST SEE oth2021 2021  9th2020 trwé’r?g
I Két qua hoat dong (ty dong)
1 Téng doanh thu va thu nhap 8854 57,9% 893,4 -0,9%
2 Doanh thu thuan 870,1 882,4 -1,4%
3 Loi nhuan hoat déng kinh doanh 150,9 164,8 -8,4%
4 Loi nhuan trwdc thué 155,12 53,4% 167,3 -7,3%
5  Loinhuan sau thué 1225 139,3 -12,1%
Il Tai san - Nguoén vén (ty dong)
1 Téng tai san 2.152,6 2.072,2 3,9%
2 Vén chi sé hivu 1.727,8 1.632,6 5,8%
3 Vén diéu & 667,1 642,4 3,8%
Il Kha nang thanh toan (1an)
1 Kha nang thanh toan ngan han 3,2 2,3 0,9 1an
2 Kha nang thanh toan nhanh 1,8 1,3 0,5 lan
v Kha nang sinh loi
1 Loi nhuan trwdc thué/Doanh thu thudn  17,8% 19,0% -1,2%
2 ROS 14,1% 15,8% -1,7%
3 ROE (4 quy gan nhét) 11,5% 12,2% -0,7%
4 ROA (4 quy gan nhét) 9,1% 9,9% -0,8%
5 EPS (diéu chinh) 4 quy gan nhét 2.600 2.555 1,8%
6 BV (ddng) diéu chinh 24.806 24.309 2,0%
7 P/E (14n) diéu chinh 28 18 10 Lan
8 P/B (14n) diéu chinh 2,9 1,9 11an
Gia thj trwdng ngay 30/09 (d6ng) 73.000 47.100 55%

Nhw da dw bao vao dau quy 3, khi tinh hinh dich bénh dién bién phtrc tap, doanh thu thuan
va thu nhap khac cltia Imexpharm trong quy sé giam manh. Cu thé, tbng doanh thu thuan va
thu nhap trong quy Il gidm 11,7%, mdc gidm cao nhét ghi nhan trong nhiéu nadm hoat déng
kinh doanh cuta cong ty. Dich bénh lam cho hoat ddng san xuét kinh doanh bij ngwng tré nén
doanh sbé ctia Imexpharm trong quy 3 sut gidm nghiém trong. Chi phi san xuét gia tang do
ap dung cac md hinh san xuét 3 va 4 tai ché dan dén lgi nhuan trwéc thué trong quy 3 gidm
32,6%.

Xét vé tobng doanh thu iy ké dén thang 09 ndm 2021, tbng doanh thu thudn va thu nhap
khac cta Imexpharm dat 885,4 ty déng, giam 0,9% so v&i cung ky va dat 57,9% so voi ké
hoach. Trong d6 doanh thu thuan dat 870,1 ty ddng, gidm 1,4% so véi con sb 9 thang cla
nam 2020. Lgi nhuan truwdc thué 9 thang ghi nhan & mac 155,1 ty dong, gidm 7,3% so véi

cung ky va bang 53,4% ké hoach nam.



Gia vén hang ban cla 9 thang 2021 gidm 2,4% so v&i cung ky, trong khi chi phi quan ly gan
nhw gi® &n dinh thi chi phi ban hang tang 12,3%, do cac khoan chi trwéc dot dich thi 4 dé
thic ddy doanh sé ban hang. Bén canh do, gia vén hang ban dwoc ky vong sé gidm nhiéu
so véi tbc dd gidm cla doanh thu thuan dé gitr mire tang trwdng loi nhuan vi cong ty tap
trung vao san xuéat cac méat hang chd lwc, mang lai hiéu qua cao, tuy nhién cac chi phi dé
duy tri san xuét an toan theo cac mé hinh ma chinh quyén dia phwong khuyén nghj da lam
cho gia thanh san pham téng va bién lgi nhuan khéng dat yéu cau dé ra. Do do, tbc d6 giam
cua lgi nhuan nhanh hon doanh thu.

Téng tai san va tdng vén chi sé& hiru tdng nhe so véi cuing ky. Von diéu 1 ciing tdng nhe do
trong quy 3/2020, ¢ phiéu ESOP do Imexpharm phat hanh chwa dwoc ghi nhan nén vén
diéu lé Iuc nay chua diéu chinh.

Tuy tinh hinh dich bénh c6 nhiéu dién bién phirc tap, nhu cau vén lwu ddng ting cao, nhung
kha nang thanh toan ctia Imexpharm van git¢ & mirc kha an toan va c6 phan cai thién so véi
quy 3 nam 2020. Chi s6 thanh toan nhanh tang 0,5 1an, chi s thanh toan ngan han tang 0,9
lan.

Do lgi nhuan gidm nén cac chi s6 sinh & déu giam diém phan trdm so véi cung ky. EPS
theo chu ky 365 ngay két thuc vao quy 3/2021 dat 2.600 déng, tdng nhe 1,8% so v&i cung
ky. Twong tw, BV tang khoang 2%. Do gia déng ctra cb phiéu IMP trong quy 3/2021 tang
55% so v&i thei diém két thdc quy 3 nén P/E tang manh khoéng 10 1an, P/B téang 1 lan so voi
cung ky.

IV. CONG TAC TRONG TAM QUY IV

Trong quy IV nhiém vu hang dau clGa Imexpharm van sé la san xuét va kinh doanh an toan.
Hién tai Imexpharm van duy tri san xuét 3 va 4 tai chd tai cadc nha may, hoat dong cla cac
trinh dwoc vién ludn tuan thd cac khuyén céo ctia Bo Y t& nhdm bao vé strc khde cho tat ca
cac nhan vién cua Imexpharm.

Cong ty theo sat tién dd xét duyét tiéu chudn EU-GMP cho nha may IMP4 va ky vong nha
may sé dwoc cap gidy chirng nhan 6 thang dau nam 2022.

Tuy cac lénh han ché di lai dwoc néi 16ng nhwng cac hoat déng thuc day ban hang, hoat
dong marketing van chwa dwoc khéi dong lai do van con phai tuan tha gian cach tai mot s
dia phwong. Imexpharm van tich cwc thuc hién cac hoat dong trwc tuyén dé thuc day tang
doanh sb.

Ngoai ra, tinh hinh cdng ng va ton kho trong nhirng thang cubi ndm van phai dwoc kiém soat

chat dé trng budc rat ngan chu ky hoat déng ctia Cong ty.



