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I.  MOI TRWONG VI MO TRONG QUY Il NAM 2021 VA DU BAO
Mac du tinh hinh dich bénh dang dién bién phurc tap vao diu quy lll nhwng kinh té Viét Nam
trong quy 2 van tang trwdng tich cwe va ghi nhan nhiéu diém sang. Téng san phadm québc noi
(GDP) trong quy Il nam 2021 tang 6,61% so v&i cung ky nam 2020, trong khi d6 GDP cua 6
thang dau nam tang 5,64% so v&i cung ky. GDP tinh dén cubi quy 2 van dang tang trwéng
nhung tbc d6 tang thap hon ké hoach do Québc héi giao la 6%. Dich vu la nganh chiém ty
trong cao nhat trong co ciu GDP 6 thang dau nam véi mirc 41,13%, tiép dén 1a cong nghiép
va xay dwng véi ty trong 37,61%, ndng l1am nghiép thdy sén chiém ty trong 12,15% va cudi
cung la thué sadn pham va tro cp san pham 9,11%.
Khu vic néng lam thay san tang trwéng kha & mirc 3,82% khi ma san lwgng lua vy déng
xuan tang cao nhét tlr trwéc dén nay trong khi cac nganh chan nuéi va thiy san phat trién
6n dinh, cac mat hang néng san, thiy san chi yéu déu tang trudng kha tbt.
Sén xuét cdng nghiép trong quy Il ting trwdng tich cwc nhe vao sw phuc héi chung cla cac
thi tredng xuat khau nhw My, Trung Quéc va chau Au. Trong quy Il, cdng nghiép va xay dung
tang 11,45% so v&i cung ky nam 2020 trong khi tdc d6 tang trwdng clia nganh nay trong 6
thang dau nadm la 8,91%. Nganh dét va trang phuc may sén da cé murc tang trwdng tét trong
6 thang dau nam lan lwot & mirc 1a 8,6% va 8,9% sau thdi gian dai chiu anh hwéng tr cac
lénh han ché di lai. Cac nganh san xuét kim loai, may mac thiét bj, sdn xuét xe c6 déng co
cling tang trwdng kha an twong.
Khu vie dich vu téng trwdng 3,96% so véi cung ky 6 thang dau ndm 2020. Trong dé, tdng
murc ban 1& hang héa va doanh thu dich vu tiéu dung tang 4,9% mac du chiu anh hwédng cla
dich Covid-19.
Vén dau tw trwe tiép nwédc ngoai thye hién 6 thang dau ndm 2021 wéc tinh dat 9,24 ty USD,
tang 6,8% so v&i cuing ky 2020. 6 thang dau nam 2021, téng kim ngach xuét, nhap khau
hang héa dat 316,73 ty USD, tang 32,2% so v&i cling ky 2020, trong d6 xuét khau dat 157,63
ty USD, tang 28,4%; nhap khau dat 159, 1 ty USD, tang 36,1%. Can can thwong mai 6 thang
dau nam 2021 wéc tinh nhap siéu 1,47 ty USD (Nguén: Téng cuc thdng ké).
Tinh hinh chuyén bién phrc tap cla dich Covid-19 trong quy Ill ndm 2021 & cac nwédc chau
A da va dang gay ra nhirng méi quan ngai I&n véi sw phuc hdi chung cla kinh té toan ciu.
Tuy nhién, ciing c6 nhitng nhan dinh lac quan khi ma cac nwéc phat trién da dady manh tiém
ching va mé ra trién vong két thuc dai dich. Trong bao céo trién vong kinh té toan cdu nam
2021 cong bd vao thang 06/2021, Ngan hang Thé gi¢i da dw bdo muirc tang trwdng kinh té
toan cau la 5,6%, mic phuc hdi cao nhat sau khing hodng trong vong 80 nam.
Déi vé&i kinh té Viét Nam, dich Covid-19 da bung phat manh vao cudi thang 06/2021 de doa
trién vong tang trwdng chung cta nén kinh té. Dich bung phat trong cac khu cdng nghiép va
bénh vién gay ra nhiéu kho khan cho cong tac kiém soat, khoanh ving va dap dich. Kinh té
Viét Nam trong quy 3 sé chju anh huédng nghiém trong clia dot bung phat dich lan th 4. C6
rat nhiéu kich ban dat ra cho blrc tranh tang trwdng kinh té Viét Nam trong nam 2021, tiéu
biéu trong sb do 1a kinh t& nwéc ta sé ting trwdng tir 6-6,5% néu dich bénh co ban duoc
kiém soat trong thang 07/2021 va viéc tiém chiing dwoc day nhanh nham dat mién dich cong
ddng vao quy 1/2022. Nguwoc lai, kinh té Viet Nam nam 2021 chi c6 thé tang trwéng tir 5,1 -
5,3% trong tinh hudng tiéu cwc (Ngudn: TS. Cén Van Luc va nhém téc gia Vién Bao tao va
Nghién ctru BIDV). Diéu quan trong ma Viét Nam can phai thyc hién do 1a kiém soat, chan
da lay lan ctia dich bénh va day nhanh viéc tiém véc-xin cho toan dan dé dat dwoc mién dich
céng déng. Ngoai ra, tai hdi thdo trwc tuyén “Kinh té Viét Nam 6 thang ddu nam 2021: Cai
cach dé phuc hdi tang trwdng bén virng”, cac dai biéu nhdn manh bén canh cong tac phong
va day Iui dai dich, Viéet Nam can chuén bi cho sy phuc héi va ting trwdng bén virng véi 3
wu tién quan trong, dé 1a: bao ddm co sy song hanh gira chinh sach kinh té vi mé va cai
cach kinh té vi mé, thic day phuc héi kinh doanh va nang cao nang lwc ndi tai, mirc do tw
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chd ctia nén kinh t& gan véi thwe hién hiéu qua tién trinh hdi nhap kinh té qudc té, thuc day
ddi mai sang tao, phat trién khoa hoc cong nghé huéng téi kinh té s va trang bi ki nang
m&i dé cai thién nang suét.

. NGANH DU'Q'C VIET NAM 6 THANG BDAU NAM 2021 VA DY BAO
N&m 2020, nganh Duoc Viét Nam ciing gap nhiéu khé khan do anh hwéng cla dich Covid-
19. Pén dau nam 2021, nganh Dwoc dwoc dw doan sé ting trwdng kha quan. Tuy nhién, cé
quéa nhiéu khé khan dén véi cac doanh nghiép dwoc trong quy 2 khi ma mét trong nhirng
nwéc cung cap nguyén liéu dwoc hang dau la An Do trai qua dot bung phat dich bénh nang
n&, lam chudi cung ng nguyén liéu toan ciu bi gian doan, cac doanh nghiép phai duwong
dau vai rui ro tang gia nguyén vat liéu. Ngoai ra, dot bung phat dich bénh 1an th 4 & Viét
Nam lién quan nhiéu dén cac bénh vién, vi thé kénh ETC bj anh hwéng nghiém trong do
ngwdi dan han ché di dén bénh vién. Viéc phong téa, han ché di lai & mot sé khu vwe vao
dau thang 07/2021 cé thé anh hwéng nghiém trong dén doanh sb cla cac doanh nghiép
dwoc trong quy 03. Tuy nhién, trong dai han trién vong cia nganh Dwoc Viét Nam van dwoc
danh gia cao. Theo danh gia cta Fitch Solutions, chi tiéu cho cham séc strc khde dy kién
dat 23 ty USD vao nam 2022 va 42,9 ty USD vao nam 2028. Ty |é d6 thi héa ngay cang tang
khién cho nhu ciu kham chira bénh & khu vwc thanh thj tdng lén, cung véi viéc dan sé gia
di, bénh tat ngay cang nhiéu, kéo theo chi tiéu cho thubc ting, cho thdy nganh duoc Viét
Nam van con nhiéu du dia tang trwdng. Bén canh dd, sy phat trién cla Internet lam cho viéc
tiép can cac dich vu y té tré nén dé dang hon nhé vay viéc tiép can cac kénh phan phéi dwoc
ph&m sé& khong gap nhiéu tré ngai nhw trwdc day. Ddng thoi, cac kénh ban hang hién dai sé
dan dwoc cac doanh nghiép duoc khai thac bén canh cac kénh ban hang truyén théng. Do
do, hoat ddng mua ban sap nhap dwoc dy doan sé tiép tuc dwoc thwe hién trong nganh
dwoc Viét Nam khi ma dv dia tang trwdng cla nganh con rat kha quan.
Trong quy 3/2021, dw doan nganh Dwoc sé& gap nhiéu khoé khan & ca hai kénh OTC va ETC,
viéc gian cach xa hoi trén dién rong sé khién ngudi dan cé tam ly ngai dén bénh vién va cac
trinh dwoc vién ciing gép nhiéu khé khan trong viéc di chuyén va phan phéi hang héa. Hau
hét cac doanh nghiép dwoc déu nhap nguyén liéu tir nwéc ngoai ma chi yéu 1a Trung Quéc
va An D9, trong khi An D6 dang dwoc dw bao c6 kha nang trai qua lan bung phat thiv 4 trong
quy 3 nay, do dé chubi cung (rng toan cau cé nguy co dit gdy néu An D6 tai ap dung cac
lénh gi&n cach va gia thudc sé c6 xu huwéng téng do gia nguyén liéu ting. Cac doanh nghiép
dwoc phai dbi phd vaéi thach thirc kép 1a: vira phai ddm bado an toan san xuét kinh doanh
trong mua dich, vira phai c6 cac chién lwgc tdn kho hop ly khi chudi cung (rng toan ciu dang
¢6 nhiéu bién dong.

. DIEN BIEN CO PHIEU IMEXPHARM QUY Il NAM 2021

Trong quy 2 ndm 2021 c6 tdng cong 21.305.381 c6 phiéu Imexpharm dwoc giao dich. Trong
do, 3.724.800 cb phiéu dwoc giao dich theo hinh thirc khép [€nh va 17.580.581 duwoc giao
dich théng qua thda thuan. Lwong cd phiéu giao dich trong quy 2 tadng hon 4 1an so vé&i quy
1 va gép 6 lan so v&i cung ky. Chu yéu giao dich trong quy 2 dwoc thwe hién 1a giao dich
théa thuan, néu tinh riéng giao dich khdp 1énh thi khdi lwong giao dich trong quy 2/2021 tang
khoang 15,3% so v&i cung ky nhwng lai giam khoang 5,5% so v&i quy 1/2021. Trong quy 2,
Imexpharm chao dén 2 ¢d déng I&n cé ty 1& sé hivu cd phan trén 5% |a Cong ty C6 phan Pau
tw KBA va Céng ty Cb phan Dau tw Binh Minh Kim v&i ty 1& s& hiru tai Imexpharm 1an lwot
la 7,37% va 7,71% trén vén diéu lé. Ngoai ra, trong quy 2, C6 déng-SK Investment Vina lll
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cling nang ty 1& s& hivu 1&n 29,42% va van gilr vi tri 1a C6 déng cé ty 1é s& hiru cb phan cao
nhét tai Imexpharm.

IV. HOAT DONG IMEXPHARM QUY Il NAM 2021
i % KH Tan
SY S Q2/2021 2021  Q2/2020 tru’é’r?g
I Két qua hoat dong (ty dong)
1 Téng doanh thu va thu nhap 623,8 40,1% 597,3 4,4%
2 Doanh thu thuan 613,9 592,4 3,6%
3 Lei nhuén hoat déng kinh doanh 112,7 108,0 4,4%
4 Loi nhuan trwéc thué 116,9 40,3% 110,7 5,6%
5 Loi nhuan sau thué 91,2 88,4 3,2%
Il Tai san - Nguén vén (ty dong)
1 Téng tai san 2.228,8 1.940,3 14,9%
2 Vén chi sé& hivu 1.696,5 1.586,6 6,9%
3 Vén diéu l& 667,1 4942 35,0%
I Kha nang thanh toan (lan)
Kha nang thanh toan ngan han 2,6 2,6 0,0 lan
2 Kha nang thanh toan nhanh 1,5 1,4 0,1 1an
\% Kha nang sinh lgi
1  Loinhuan trwéc thué/Doanh thu thudn  19,0% 18,7% 0,3%
2 ROS 14,9% 14,9% 0,0%
3 ROE (4 quy gan nhét) 13,0% 11,9% 1,1%
4 ROA (4 quy gan nhét) 10,2% 9,6% 0,6%
5 EPS (diéu chinh) 4 quy gan nhét 2.793 2.493 12,0%
6 BV (ddng) diéu chinh 25.446 24.713 3,0%
7 P/E (I&n) diéu chinh 28,6 22,7 6,1 lan
8 P/B (lan) diéu chinh 3,0 2,3 0,7 lan
Gia thi truéng ngay 30/06 (d6ng) 79.800 56.500 41,0%

Tbng doanh thu va thu nhap 6 thang dau nam 2021 cta Imexpharm dat 623,8 ty déng tang
trwdng 4,4% so v&i cung ky va bang 40,1% ké hoach ndm do Dai hoi ddng Cb ddng dé ra.
Trong khi d6 lgi nhuan trwéc thué tang trwdng 5,6% so véi 6 thang dau ndm 2021 va dat
40,3% ké hoach ndm. Nhirng tac déng clia dot bung phat dich Covid 19 Ian thi 4 tai cac tinh
phia nam da phan nao anh hwéng dén doanh sé clia Imexpharm trong thang 6 ndi riéng va
ca quy 2 ndi chung. Hang Imexpharm van git vai trd ch dao trong co' cAu doanh thu véi
murc 95%. Trong khi d6 ty trong OTC/ETC x4p xi 1a 60%/40%.

Téng tai san cta Imexpharm ting khoang 15% so v&i ciing ky do viéc tang vén lwu dong
nham tich trir nguyén liéu cling nhw dé phuc vu cac nhu cau chung ctia Céng ty trwédc nhirng
di&n bién khé lwdng cda thi trwdng. Vén chd s& hiru clia cong ty tdng 7% so vé&i thdi diém
két thic quy 2 nam 2020 nhé vao viéc tang loi nhuan sau thué trong ndm 2020 va phat hanh
cb phiéu ESOP trong quy 4 ndm 2020. Vén diéu 1& cla cong ty cling tdng 35% so v&i thoi
diém ngay 30/06/2020, do viéc phat hanh thém cb phiéu trd cé tirc, cd phiéu thuwéng va
ESOP trong ntra cudi ndm 2020.



Ty s6 thanh toan ngén han khéng thay déi so véi cung ky. Ty s thanh toan nhanh tang nhe
so v&i cung ky. Nhin chung, cac ty sb thanh toan ndm trong mdc an toan va phu hop véi
chinh sach quan Iy vén lwu dong clia Céng ty.

Céc chi sd sinh 16 nhin chung téng nhe so v&i thoi diém cudi quy 2 ndm 2020. Tuy nhién do
lgi nhuan trong niva d4u nam 2021 tang trwéng thap nén cac chi sé sinh 16 khéng tang manh
nhw trong nam 2020.

Gia déng clra ngay 30/6/2021 cb phiéu IMP tang manh 41% so vé&i cung thdi diém ndm 2020
nén cac chi sé P/E va P/B ciing ting. Dac biét, P/E tdng manh khoang 6 1an so v&i cuing ky
trong khi d6 P/B tang nhe 0,7 1an.

V. CONG TAC TRONG TAM QUY Il VA KE HOACH QUY 111/2021

Imexpharm da dang ky danh sach cd déng dé chia cd tirc béng tién mat ngay 24/06 va da
chi tra cb tlrc ngay 16/7 theo ty 1& 15%/ménh gia.

Trong tinh hinh dién bién phtrc tap cta dich Covid-19, muc tiéu trong tdm cta Imexpharm
van |a ddm bao an toan cho tat ca cac can bd cong nhan vién va duy tri hoat ddong san xuét
kinh doanh li&én tuc. Ban lanh dao Imexpharm da b6 tri nhan vién san xuét theo phwong cham
3 tai chd d& dadm bao hang héa dwoc cung (rng kip thei, khéng bi gian doan. Ngoai ra, Tdng
Giam Dbc Imexpharm ciing ban hanh cac céng van huwéng dan phong chéng dich bénh va
dam bado an toan trong san xuét kinh doanh cho toan bd nhan vién ctia Cong ty theo céac
khuyén céo ctia Bo Y té, clia dia phwong va cac nganh chirc nang.

Hoat ddng quan tri hang tdn kho, cong no ciing tiép tuc dwoc kiém soat chat ché nhdm duy
tri mot lwong ton kho hop Iy va dap trng nhu cau vén lwu ddng cho muc dich san xuét kinh
doanh cua Cong ty.

Cac chuwong trinh ban hang va cac hoat ddng Marketing dw bao sé bi gian doan trong thoi
gian gian cach xa hoi do d6 cong ty sé tdng cwdng cac hoat dong trwc tuyén dé duy tri kénh
twong tac véi khach hang va dam bao viéc cung rng hang hoéa lién tuc trong mua dich.
Tang trwdng doanh thu trong quy 3 clia Imexpharm sé bi &nh huéng nhiéu béi cac 1énh gian
cach, han ché di lai. Imexpharm sé luén d&t an toan strc khde cla toan bod nguoi lao déng
lén hang dau ddng thdi ting cuong cac hoat ddng kiém soat dé han ché nhirng rii ro trong
mot thi trwdng nhiéu déng véi nhiéu dién bién kho lwdng.



