Ban Tin Nha Pau Tw Imexpharm Quy Il nam 2022

. MOI TRUONG Vi MO 9 THANG NAM 2022 VA DU’ BAO

Kinh té - xa hoi 9 thang dau nam 2022 cla Viét Nam khéi séc trén hau hét cac linh v véi rat
nhiéu “diém sang”. Hoat déng san xuét, kinh doanh trong quy 111/2022 tang trwdng manh mé,
dac biét so véi cung ky ndm trwée. Nhiéu nganh da khéi phuc nhanh chéng dat mre tang
trwdng cao hon so v&i thdi diém trwdc khi dich Covid-19 xay ra. Theo d6, kinh té vi mo tiép tuc
duy tri 6n dinh, lam phat trong tdm kiém soét; chinh sach tién té, tai khoa dwoc diéu hanh chi
dong, linh hoat va hiéu qua. Méi trwdng dau tw kinh doanh dworc cai thién tich cwc, gop phan
phuc hdi va phét trién kinh té - xa hoi, tao sw tin twéng, Gng hd cha nhan dan va céng déng
doanh nghiép.

Theo Tdng cuc Théng k&, Téng sa&n pham trong nwéc (GDP) quy 111/2022 wéce tinh ting kha cao
& murc 13,67% so v&i cung ky nam treéc. GDP 9 thang dau nam 2022 ting 8,83% so v&i cling
ky, l& mirc tdng cao nhat cla 9 thang dau nam trong giai doan 2011 — 2022. Trong murc ting
chung cla toan nén kinh té, khu vuc dich vu ting trwdng manh mé gilr vai trd ch dao trong
viéc déng gop vao s tang trwdng GDP ca nwéc (tang 10,57%, dong gop 54,17%), theo sau la
sy tang trwdng an twong cdia khu vire cong nghiép va xay dwng (tdng 9,44%, déng gop 41,79%)
va nhirng nd lwc cha khu viec ndng, 1am nghiép va thay san (tang 2,99%, déng gop 4,04%).
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Hinh 1: Tdc 46 ting GDP 9 thang
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Nguén: Téng cuc Théng ké

Trong khi d6, tinh hinh thé gi¢i van bién dong phirc tap, khé lwdng, cac van dé cang thdng dia
chinh tri khu vwe, toan cau, lam phat cao va xu huéng tang 13i suat; gia dau thd, khi dét, mot sé
hang héa co ban bién déng manh; ting trwdng kinh té thé gi¢i suy gidm, tiém &n nguy co suy
thodi kinh té. Nhirng dién bién nay vwot khdi khd nang dw bao cla cac nudc, cac td chire qudc
té va tao &p lwc rat Ion dbi véi nén kinh té Viét Nam, dac biét la 4p lwc kiém soat lam phat nhung
van phai thuc day tang trwdng kinh té trong nhirng thang cudi nam 2022 va ndm 2023.



Lac quan vé trién vong tang trwéng cha Viét Nam trong nam 2022, tuy nhién, nén kinh té Viét
Nam cé dé mé& Ién va ngay cang c6 quan hé sau réng véi cac nén kinh té trén thé gidi, nén bién
dong gia ca hang hoa trén thé gidi co tadc ddng nhéat dinh dén gia ca va lam phat trong nwéc, ting
trwdng kinh té phu thudc vao téng ciu ctia bén ngoai. Banh gia tir ADB cho thay, trién vong kinh
té Viét Nam sé tiép tuc dbi mat véi nhivng rdi ro ngay cang tdng nhw suy thoai kinh té toan cau
c6 thé anh huéng dén hoat dong xuat khau cla Viét Nam; viéc thiéu hut lao dong dw kién sé tac
dong dén sw phuc hdi nhanh chéng cia cac nganh dich vu va san xuat hang xuét khau s dung
nhiéu lao dong; viéc cham gidi ngan dau tw céng va cac khoan chi xa héi so v&i ké hoach, dac
biét 1a cham thwc hién chwong trinh phuc héi va phat trién kinh té ctia Chinh pha c6 thé 1am giam
tbc do tang trwdng trong ndm nay va nam sau.

Trong 3 thang cubi ndm 2022, kinh té trong nwéc c6 kha nang phuc hdi manh mé hon, ap luc
lam phat sé tiép tuc xu hwéng tdng dan khi gia nguyén nhién vat liéu dau vao trén thé gidi va gia
san xuét trong nwéc dang ngay cang tang cao. Do d6, can theo ddi st dién bién tinh hinh kinh
té thé gidi, gia ca, lam phat va cac chinh séch tién té, tai khéa cta cac déi tac Ion trén thé gioi,
chd déng xay dwng cac kich ban va kip thdi ting phé dé han ché tdi da cac anh hwéng, tan dung
co hoi dé vira kiém soéat lam phat, 6n dinh kinh t& vi mé vira thic day phuc hdi kinh té.

1. NGANH DU'QC VIET NAM 9 THANG NAM 2022 VA DY BAO
Trén thé gidi, dw bao dich Covid-19 van dién bién phirc tap, kho lweng, khé dy doan véi sy xuét
hién ctia nhiéu bién chiing méi. Nganh Y té Viét Nam ciing da c6 nhiéu né lwc trong 9 thang dau
nam 2022, cac ké hoach va chi tiéu déu dat tién d6. Tuy nhién, nganh Y té van dang phai d6i mat
véi nhiéu thach thire Idn do viéc xuét hién bién chdng tai Viét Nam. Nhiéu dia phwong da ghi
nhan cac bién thé méi BA.4, BA.5, BA2.74, BA2.12.1 véi kha nang lay lan nhanh.

DPng trwdc nhivng co hoi va thach thire, cac doanh nghiép Dwoc van kién tri nd lwc. Két qua
phan tich ttr Téng cuc Théng ké cho thay san xuét thudc, héa dwoc va dwoc liéu tdng 18,3% so
véi cling ky nam trwéc. Tai Viét Nam, thi trwéng ban 18 dwoc pham co tinh phan méanh rét cao,
véi hon 50.000 nha thudc hau hét 1a co sé kinh doanh nhé 18. Theo hdng nghién ctru thj trwdng
BMI, doanh sb thj trwéng nay sé tang tir 7,7 ti USD vao nam 2021 Ién 16,1 ti USD vao nam 2026.
Nganh dwoc cé tdc do tang trwdng kép 1&n t&i 11%, tinh theo tién ddng Viét Nam. Cac chudi ban
l& dwoc phdm I&n nhw Pharmacity, Long Chau va An Khang sém nhan dién co hdi nay va dang
tang téc mé rong quy md, véi tham vong hop nhat thi phan. Do d6 tiém nang téng trwdng chi tiéu
cho dwgc phdm & Viét Nam van con rat kha quan, déc biét & mét thi trwéng phan manh, chwa
c6 ngwdi théng tri va day tiém nang nhw ban & dwoc pham.

Tuy nhién nganh dwoc phdm ciing ddi mat véi cac thach thiec maéi nhw nguyén liéu hoat tinh
(AP1) — vén chiém ty trong cao trong gia thanh san xuét thudc — van phai nhap khiu tr nwéc
ngoai. Viéc nhap khau dang khé khan do dut gay chudi cung ¢ng va cac bién dong ty gia. Bén
canh d6, thubc ngoai ciing dang chiém linh kénh ban hang qua bénh vién. Trong trung dai han,
nang lwc canh tranh cla thubc ndi dwoc danh gia sé dwoc cai thién vi Bo Y Té dang wu tién st
dung thudc ndi dat tiéu chuan dé tiét kiém chi phi cho Quy Bao hiém y té xa hoi.



Hinh 2: Téc do tang lIP 9 thang nam 2022 cua mét sé nganh
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Il DIEN BIEN CO PHIEU IMEXPHARM QUY IIl NAM 2022
Téng khéi lwong giao dich cb phiéu IMP trong quy Il ndm 2022 dat 210.900 cb phiéu, gidm 65%
so v&i quy 11/2022 va chi bang khoang 21,8% khéi lwgng khép 1énh cha quy 11/2021. Gia déng
ctra cao nhéat trong quy 111/2022 cb phiéu IMP 1& 67.900 ddng/cd phiéu (26/07/2022), trong khi gia
thap nhét 14 59.000 ddng/cé phiéu (04/07/2022). Trung binh méi ngay trong quy c6 3.295 c¢b phiéu
dworc giao dich.

Gia dong clra cta phién giao dich cudi ciing trong thang 09/2022 la 62.000 VND, ting 2.500
ddng/cd phiéu so véi gia dong clra cta phién cubi thang 06/2022. Ngoai ra, trong quy I, C6
dong-SK Investment Vina Il van ndm gitr vi tri 1a C6 déng cé ty 1& s& hiru cd phan cao nhét tai
Imexpharm (55,04%).

IMP: Gia dong clba diéu chinh
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IV.  HOAT DONG IMEXPHARM 9 THANG DAU NAM 2022

Két qua hoat dong (ty dong)

1 Téng doanh thu va thu nhap 1.102,1 76,0% 885,4 24,5%
2 Doanh thu thuén 1.086,5 870,1 24,9%
3 Gia vén hang ban 630,8 520,3 21,2%
4 Chi phi ban hang 180,3 146,1 23,4%
5 Chi phi quan ly 73,8 49,4 49,4%
6 Lei nhuan hoat déng kinh doanh 196,9 150,9 30,5%
7 Loi nhuan trwdc thué 197,5 71,8% 155,1 27,3%
8 Loi nhuan sau thué 155,0 1225 26,5%
I Tai san — Nguén vén (ty déng)

1 Téng tai san 2.189,0 2.152,6 1,7%
2 Vén cha sé hiru 1.825,9 1.727,8 5,7%
3 Vén diéu lé 667,1 667,1 0,0%
I Kha nang thanh toan (lan)

1 Kh& n&ng thanh toan ngan han 2,8 3,2 -0,4%
2 Kha nang thanh toan nhanh 1,7 1,8 -0,1%

v Kha nang sinh lgi

1 Loi nhuan trwdc thué/Doanh thu thuan 18,2% 17,8% 0,4%
2 ROS 14,3% 14,1% 0,2%
3 ROE (4 quy gan nhét) 12,5% 11,5% 1,0%
4 ROA (4 quy gan nhét) 10,2% 9,1% 1,1%
5 EPS (co ban) 4 quy gan nhét (déng) 3.089 2.600 18,8%
6 BV (d6ng) 27.386 25.915 5,7%
7 P/E (14n) 20,1 28,1 -8,0
8 P/B (14n) 2,3 2,9 -0,6

Gid thj truong ngay 30/09 (déng) 62.000 73.000 -15,1%




1. KET QUA KINH DOANH

Téng doanh thu thuan va thu nhap cda Imexpharm trong 9 thang dau nam 2022 dat 1.102,1 ty
doéng, tang trudng 24,5% so véi cling ky va bang 76% ké hoach ndm do Dai hoi déng Cb déng
dé ra. Kénh OTC cla Imexpharm tang trwdng & mac gan 44,9% va chiém ty trong 68% trong co
clu doanh thu. Trong khi d6, kénh ETC da c6 dau hiéu héi phuc dwong 7% trong 9 thang dau
nam 2022 sau khi trai qua nhirng thang tang trwdng am. Imexpharm chi yéu ban hang Céng ty
tw san xuéat véi doanh sé ciia hang Imexpharm chiém dén 97,6%, hang nhwong quyén va hang
mua khéac chiém ty trong khoang 2,4%.

Trong khi d6, loi nhuan trwée thué cha Imexpharm trong 9 thang dau nam 2022 ghi nhan dat
197,5 ty dong, tang trwdng 27,3% so véi 9 thang dau nam 2021 va dat 71,8% ké hoach nam.
Imexpharm van dang kiém soat tét gia vén hang ban, trong 9 thang dau nam 2022 gia vén hang
ban tang 21,2% so véi cung ky, thdp hon téc d6 trang trwdng doanh thu thuan 1a 24,9%, trong
bdi canh chudi cung trng toan cau van dang dit gay va gia ca leo thang do lam phéat. Chi phi ban
hang va chi phi quan ly doanh nghiép déu ghi nhan mdc tang, 1an lwot la 23,4% va 49,4% lén
180,3 ty ddng va 73,8 ty dong do lwong co ban tdng cung véi gia nhién liéu va cac mat hang
khac tang. Bién lgi nhuan gop cta Imexpharm trong 9 thang nam 2022 dat 42%, tang nhe so vo&i
murc 40,2% cua cung ky nam 2021.

2. TONG TAI SAN — VON CHU SO HOPU

Tinh dén ngay 30/9/2022, quy md tdng tai sén ctia Imexpharm la 2.189 ty ddng, giam 4,6% so
véi dau nadm, chi yéu dén t viéc gidm no vay. Vén chi s& hiru ctia Cong ty ting 5,7% so V6i
thoi diém két thic quy 3 nam 2021. Vén diéu 1é ctia Cong ty khdng thay ddi so véi thei diém ngay
30/09/2021.

3. KHA NANG THANH TOAN — KHA NANG SINH LO
Ty sb thanh toan ngén han giam 0,4 14n so v&i ciing ky. Ty sé thanh toan nhanh giam nhe so véi
cung ky. Nhin chung, céc ty sé thanh toan ndm trong mirc an toan va phu hop véi chién lwoc
quan ly vén lwu dong than trong cia Imexpharm.

ROE, ROA 4 quy gan nhét tang so vé&i ky trwdc do loi nhuan sau thué tdng manh so véi ciing ky,
trong khi vén cht s& hivu binh quan va tdng tai san binh quan tang nhe so v&i ciing ky. Bén canh
doé EPS 4 quy gan nhét ciing tdng 18,8% so v&i cung ky do tac déng cla viéc ting loi nhuan.
ROS ciling tang nhe.

Gia cb phiéu IMP déng ctra tai ngay 30/9/2022 & 62.000 VND, gidm 15,1% so v&i gia dong clra
ctia phién cudi cung trong quy 3/2021. Do gia cb phiéu déng clra cubi quy 111/2022 gidm so Vi
cung ky nén P/E gidm 8 lan, P/B gidm 0,6 lan.

V. CONG TAC TRONG TAM QUY Il VA KE HOACH QUY 1V/2022
1. Cbng tac trong tam Quy 111/2022
Quy Il nam 2022 c6 thé néi 1a mét cdt mbe vo cung dac biét cha dai gia dinh Imexpharm voi
nhirng diém son gid tri. Vao ngay 30,31/7 va 1/8 vira qua danh dau nhirng sw kién quan trong
cta Imexpharm vé&i chudi hoat déng chao mirng 45 nam thanh Iap Céng ty C6 phan Dwoc pham
Imexpharm, v&i sw tham gia ctia hon 1.000 nhan vién dén tir tat c& cac chi nhanh, nha may trén
ca nuéec.



Dac biét, Nha may IMP4 da hoan tat xét duyét va nhan dwoc giéy Chuang nhan EU-GMP do Vién
Dinh dwéng va Dwoc phdm québc gia Hungary cap vao ngay 18/07/2022. Tir day sé mé ra co hoi
cho Imexpharm thadm nhap sau hon vao mang dau thau thuéc nhém 1 va nhém 2, ddng thoi gia
tang tinh canh tranh ctia Imexpharm truwéc sw gia nhap ngay cang manh mé ctia thuéc ngoai vao
thj trwdng Viét Nam.

2. Ké hoach Quy IV/2022

Ké& hoach trong tam trong quy IV ctia Imexpharm van la kiém soat tét cac chi tiéu BSC trong yéu
ctia cac khéi, déng thei ting téc hoan thanh k& hoach ndm do Pai hdi ddong C déng dé ra. Céng
ty sé tién hanh giam séat chat ché tién dod san xuét ciia cac nha may dé dam bao dd cac méat hang
cung &ng cho hoat déng kinh doanh cudi ndm. Bén canh dé, viéc kiém soat ddm bao chinh sach
tich trlr nguyén liéu phu hop dé Coéng ty c6 strc dé khang cao truwéc bién ddng ngudn nguyén
liéu, gop phan gidm thiéu rdi ro va 6n dinh bién logi nhuan.

Ngoai ra Cong ty con t6 chirc chwong trinh dao tao ddi ngii ké thira cho khéi ban hang. Bay la
mot trong nhi¥rng hoat ddng nham chuén bi nhan lwc cho nhirng giai doan phét trién sap t&i, dong
thdi cling trang bi kién thirc va ki nang dé (rng phé véi nhirng bién ddng cua thi trwdng trong
twong lai.



